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ส่วนท่ี 1 หนา้ท่ี 1 

 

1. นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

วสัิยทัศน์ 

กลุ่มฟินันซ่ามุ่งเน้นให้คําปรึกษาทางการเงินแบบมืออาชีพแก่ลูกค้า และลงทุนในธุรกิจท่ีสร้างรายได้สม่ําเสมอเพ่ือ

ผลตอบแทนในระดบัท่ีพงึพอใจแก่ผู้ ถือหุ้น 

 

ภาพรวมของบริษัท  

บริษัท ฟินันซ่า จํากัด (มหาชน) ก่อตัง้ในปี พ.ศ. 2532 ภายใต้ช่ือบริษัท เรด บลัฟฟ์แอดไวเซอร์ส จํากัดและได้เปล่ียน

ช่ือเป็นบริษัท ฟินนัซ่า ไทย จํากดั ในปี พ.ศ. 2534 และเป็นบริษัท ฟินนัซ่า จํากดั ในปี พ.ศ. 2539  ต่อมาบริษัทได้แปรสภาพเป็น

บริษัทมหาชนเม่ือวนัท่ี 19 มิถุนายน 2545 และได้เพิ่มทนุจดทะเบียนจาก 320 ล้านบาทเป็น 500 ล้านบาท โดยออกหุ้นสามญัใหม่

เพิ่มทนุจํานวน 36 ล้านหุ้น มลูค่าหุ้นท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท เพ่ือเสนอขายต่อประชาชนทัว่ไป และได้เข้าเป็นบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยเม่ือวนัท่ี 25 กนัยายน 2545 ต่อมาในปี 2546 และ 2547 ได้เพิ่มทนุจดทะเบียนเป็น 1,100 ล้าน

บาท และ 1,500 ล้านบาท ตามลําดบั ตอ่มาในปี 2552 บริษัทได้ดําเนินการลดทนุจดทะเบียนเป็น 1,492.5 ล้านบาท จากการตดัหุ้น

สามญัซือ้คืน ในปี 2555 ได้มีการลดทนุจดทะเบียนส่วนท่ียงัไม่เรียกชําระและเพิ่มทนุจดทะเบียนเป็น 1,235.2 ล้านบาท ชําระแล้ว

ทัง้จํานวน 

ผู้ ร่วมก่อตัง้บริษัท คือ นายยูจีน เอส. เดวิส และ นายวรสิทธ์ิ โภคาชยัพฒัน์ ซึง่ด้วยประสบการณ์ของทีมผู้บริหารทัง้สองใน

ด้านการบริหารกองทนุและทีมบุคลากรท่ีมีความเช่ียวชาญมีความเข้าใจในระบบตลาดเงินตลาดทนุในประเทศไทยและภูมิภาคนีเ้ป็น

อย่างดี กลุ่มฟินันซ่าจึงได้รับความเช่ือถือจากนักธุรกิจ และนักลงทุนรวมทัง้สถาบันการเงินชัน้นํามาโดยตลอดในด้านบริการให้

คําปรึกษาและบริหารการลงทุนให้แก่กองทุนต่างประเทศท่ีมีลักษณะการลงทนุแบบกิจการเงินร่วมลงทนุ (Private Equity) ทัง้ใน

ประเทศไทยและประเทศอ่ืนๆ ในแถบอินโดจีน ซึง่กองทนุต่างประเทศดงักล่าวเป็นกองทนุท่ีมิได้อยู่ภายใต้พระราชบญัญัติหลกัทรัพย์

และตลาดหลกัทรัพย์และการกํากบัดแูลของสํานกังานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ และยงัได้ขยายขอบเขต

การให้บริการอ่ืนๆ ครอบคลมุธุรกิจวาณิชธนกิจท่ีเก่ียวกบับริการท่ีปรึกษาทางการเงิน การระดมทนุ การปรับโครงสร้างทางการเงินและ

โครงสร้างบริษัท ธุรกิจหลักทรัพย์ ธุรกิจเงินทุน รวมถึงการบริหารกองทนุในประเทศภายใต้การดําเนินของบริษัทย่อยและบริษัทใน

เครือท่ีอยู่ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ ทัง้นี ้ฟินนัซา่มิได้มีธุรกิจเงินทนุและธุรกิจบริหารกองทนุในประเทศแล้ว 

บริษัท ฟินันซ่า จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อยประกอบธุรกิจเก่ียวกบัการให้บริการทางการเงินประเภทต่างๆ แก่กลุ่ม

ลูกค้าสถาบนั ลูกค้านิติบุคคล และลูกค้าบุคคลธรรมดา ทัง้ในประเทศไทยและในภูมิภาคอินโดจีน  บริการดงักล่าวรวมถึงบริการ

ธุรกิจวาณิชธนกิจ  การจดัการทรัพย์สินเพ่ือความมัง่คัง่  ธุรกิจการลงทนุ และธุรกิจบริหารและท่ีปรึกษากองทนุ  เป็นต้น  นอกจากนี ้

บริษัทยงัมีธุรกิจการให้เช่าคลงัสินค้าและโรงงาน และให้บริการงานสนบัสนนุแก่บริษัทย่อยและบริษัทในเครือในด้านต่างๆ เช่น การ

จดัการองค์กร การวางแผนธุรกิจและการตลาด การพฒันาระบบสารสนเทศ การบริหารทรัพยากรบุคคล การบญัชี และการธุรการ 

รวมทัง้ การวิจัยเพ่ือแสวงหาโอกาสการลงทุนท่ีดีและวิเคราะห์สภาวะเศรษฐกิจมหภาค  นอกจากนี ้ยังสามารถให้บริการธุรกิจ

นายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ผ่านบริษัทหลกัทรัพย์ ฟินนัเซีย ไซรัส จํากดั (มหาชน) และธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพย์ท่ีดําเนินการโดย 

บริษัท มัน่คง เคหะการ จํากดั (มหาชน)  ซึง่เป็นบริษัทร่วมท่ีบริษัทได้เข้าไปลงทนุใหม่ในช่วงปลายปี 2558  โดยสรุปธุรกิจของกลุ่ม

ฟินนัซา่สามารถแบง่ออกเป็นธุรกิจหลกั ดงันี ้

ธุรกิจวาณิชธนกิจและท่ีปรึกษา 

ให้บริการด้านวาณิชธนกิจ ท่ีปรึกษาองค์กรและท่ีปรึกษาทางการเงินด้านต่างๆ  มีความเช่ียวชาญในการเป็นท่ีปรึกษาใน

การระดมทนุ การปรับโครงสร้างทางการเงินและโครงสร้างธุรกิจ การเจรจาหาพนัธมิตร การควบรวมกิจการ และ Project Finance  
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ธุรกิจท่ีปรึกษาและบริหารกองทุน 

ให้บริการเป็นท่ีปรึกษาและบริหารจัดการแก่กองทุนต่างประเทศท่ีกลุ่มฟินันซ่าเป็นผู้ ร่วมลงทุนเพ่ือการลงทุนโดยตรง 

(Direct Investment) และการลงทนุแบบกิจการเงินร่วมลงทนุ (Private Equity) ในประเทศไทยและประเทศอ่ืนๆ ในแถบอินโดจีน   

ธุรกิจการลงทุนโดยตรง 

บริษัทและบริษัทย่อยบางแห่งยงัมีการลงทนุโดยตรงในบริษัทและ/หรือกองทุน ซึ่งเป็นการดําเนินการเพ่ือสนบัสนุนหรือ

เพ่ือการขยายธุรกิจของกลุ่มฟินนัซา่ 

ธุรกิจให้เช่าคลังสินค้าและโรงงาน 

บริษัทมีบริการให้เช่าคลังสินค้าและโรงงานตัง้แต่สิน้ปี 2557 โดยมีพืน้ท่ีอาคารคลังสินค้าและโรงงานท่ีทยอยซือ้เข้ามา

ทัง้สิน้ 89,024 ตารางเมตร ตัง้อยู่ในโครงการบางกอกฟรีเทรดโซน ในเขตอําเภอบางพลี บริเวณถนนบางนา-ตราด กิโลเมตรท่ี 24   

ธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลักทรัพย์ 

ให้บริการผ่านบริษัทหลกัทรัพย์ ฟินนัเซีย ไซรัส จํากดั (มหาชน) ซึง่เป็นบริษัทร่วม 

 

การเปล่ียนแปลงและพัฒนาการท่ีสําคัญ 

 

ปี พ.ศ. 2557 เข้าทาํสัญญาเพ่ือขายหุ้นในบริษัทย่อย 

ในเดือนกรกฎาคม  บริษัทได้เข้าทําสญัญาเพ่ือขายเงินลงทนุในหุ้นสามญัทัง้หมดของของ FAM ให้แก่ผู้ลงทนุ

อ่ืน  โดยบริษัทได้รับชําระเงินคา่หุ้นจํานวน 178 ล้านบาท เรียบร้อยแล้วในเดือนมกราคม 2558 

เข้าลงทุนในสิทธิการเช่าที่ดนิพร้อมอาคารคลังสินค้า/โรงงาน 

ในเดือนธันวาคม   บริษัทได้เข้าลงทนุในสิทธิการเช่าท่ีดินพร้อมอาคารคลังสินค้า/อาคารโรงงานในโครงการ

บางกอกฟรีเทรดโซน  ระยะเวลาการเช่าช่วง 25 ปี โดยมีพืน้ท่ีเช่า 44,020 ตารางเมตร  มลูค่าการลงทนุทัง้หมด 

708.20 ล้านบาท โดยมีวตัถปุระสงค์การลงทนุเพ่ือประกอบธุรกิจให้เช่าอาคารคลงัสินค้าและอาคารโรงงานแก่

ผู้ประกอบการ 

 

ปี พ.ศ. 2558 เข้าร่วมลงทุนในกิจการอ่ืนเพ่ือการขยายธุรกิจของบริษัทย่อย 

ในเดือนมีนาคม FFM ได้เข้าร่วมลงทุนในกิจการอ่ืน เพ่ือการขยายธุรกิจ โดยได้ร่วมทุนกับ SBI Capital 

Management Co., Ltd. จดัตัง้ SBI Finansa Private Equity Partners (”SFPEP”) ซึง่ SFPEP จดทะเบียน

จดัตัง้ในประเทศในหมู่เกาะเคย์แมน เพ่ือให้บริการท่ีปรึกษาแก่ผู้ ถือหุ้นในธุรกิจการร่วมทนุแบบกิจการเงินร่วม

ลงทนุ (Private Equity) ในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้  โดย FFM และ SBI Capital Management Co. 

Ltd. จะถือหุ้นฝ่ายละร้อยละ 50  

เข้าลงทุนในสิทธิการเช่าที่ดนิพร้อมอาคารคลังสินค้า/โรงงานเพิ่มเตมิ 

ในเดือนพฤษภาคมและธนัวาคม บริษัทได้เข้าลงทนุในสิทธิการเช่าท่ีดินพร้อมอาคารคลงัสินค้า/อาคารโรงงาน

ในโครงการบางกอกฟรีเทรดโซนเพิ่มเติม ระยะเวลาการเช่าช่วง 24 ปี โดยมีพืน้ท่ีเช่ารวม 45,004 ตารางเมตร  

มูลค่าการลงทุนทัง้หมด 707.7 ล้านบาท โดยมีวัตถุประสงค์การลงทุนเพ่ือประกอบธุรกิจให้เช่าอาคาร

คลงัสินค้าและอาคารโรงงานแก่ผู้ประกอบการ 
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จาํหน่ายเงนิลงทุนท้ังหมดใน PD  และได้รับเงนิลงทุนในหุ้น MK 

ในเดือนตุลาคม บริษัทได้จําหน่ายเงินลงทนุทัง้หมดในบริษัท พรอสเพค ดีเวลลอปเมนท์ จํากัด (PD) ให้แก่

บริษัท มัน่คง เคหะการ จํากดั (มหาชน)  ทําให้ PD ไม่ได้เป็นบริษัทร่วมของบริษัท  และได้รับชําระค่าหุ้น PD 

เป็นหุ้นสามญัของ MK เป็นจํานวนร้อยละ 7.15 ของทนุจดทะเบียนของ MK  โดย MK จดัเป็นบริษัทร่วมของ

บริษัทจากการมีอิทธิพลอย่างเป็นสาระสําคัญในการกําหนดนโยบายผ่านการมีตัวแทนของบริษัทอยู่ใน

คณะกรรมการของ MK 

จาํหน่ายสิทธิการเป็นสมาชิกของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ในเดือนตลุาคม FSL ซึง่เป็นบริษัทย่อยได้จําหน่ายไปซึง่สิทธิการเป็นสมาชิกของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศ

ไทยหมายเลข 33  สิทธิการเป็นสมาชิกบริษัท ตลาดสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

และสิทธิการเป็นสมาชิกบริษัท สํานักหักบญัชี (ประเทศไทย) จํากัด ให้แก่บริษัทหลักทรัพย์ เอสบีไอ ไทย 

ออนไลน์ จํากดั  

จัดโครงสร้างสินทรัพย์ของกลุ่มฟินันซ่า 

ในเดือนธันวาคม  บริษัทได้ซือ้เงินลงทนุในหุ้นสามญัของ FSS ทัง้จํานวนจาก FSL ซึง่เป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัท

ถือหุ้นร้อยละ 100  เพ่ือการจดัโครงสร้างสินทรัพย์ของกลุ่ม จงึไม่มีผลกระทบตอ่งบการเงินรวม   

 

ปี พ.ศ. 2559 ปิดบริษัทร่วมลงทุนในกิจการอ่ืน 

ตามท่ี FFM ได้เข้าร่วมทนุเพ่ือจดัตัง้ SBI Finansa Private Equity Partners (”SFPEP”)  ในปี 2558 อย่างไรก็

ตาม ผู้ ถือหุ้นของ SFPEP พิจารณาแล้วมีมตวิา่ไม่มีความจําเป็นต้องจดัตัง้  SFPEP  

ซ้ือหุ้นบริษัทร่วม MK เพิ่มเตมิ 

ในระหว่างปี 2559 บริษัทได้ซือ้หุ้นสามญับริษัท มั่นคง เคหะการ จํากัด (มหาชน) ซึง่เป็นบริษัทร่วม เพิ่มเติม 

ทําให้ ณ สิน้ปี 2559 บริษัทมีสดัส่วนการถือหุ้นใน MK เป็นร้อยละ 9.78 

เข้าลงทุนในบริษัทอ่ืน 

ในเดือนธันวาคม บริษัทย่อย FFM ได้เซ็นสัญญาเข้าลงทุนใน บริษัท นีโอ คอร์ปอเรท จํากัด เป็นจํานวนเงิน 

237 ล้านบาท โดยเป็นการลงทนุในรูปแบบการให้เงินกู้  ซึง่สามารถแปลงสภาพเป็นหุ้นสามญัของ บริษัท นีโอ 

คอร์ปอเรท จํากดั ได้ และมีระยะเวลาเงินกู้  5 ปี 

 



 

บริษัท ฟินันซ่า จาํกดั (มหาชน)       แบบ 56-1 

ส่วนท่ี 1 หนา้ท่ี 4 

 

 

โครงสร้างการถือหุ้นของกลุ่มบริษัท 

กลุ่มบริษัทฟินนัซา่ประกอบด้วยบริษัทท่ีดําเนินการอยู่ทัง้สิน้ 6 บริษัท สามารถแบง่เป็นบริษัทท่ีดําเนินการอยู่ในประเทศ

ไทย 5 บริษัท รวมทัง้บริษัทแม่ด้วย  และบริษัทท่ีดําเนินการอยู่ในต่างประเทศ 1 บริษัท โดยบริษัทจะเป็นผู้ กําหนดนโยบายการ

บริหารงานและการลงทนุ สนบัสนนุ ควบคมุดแูลและให้คําปรึกษาด้านแผนงานและการจดัการให้แก่บริษัทในกลุ่มเพ่ือให้การดําเนิน

ธุรกิจตา่งๆ เป็นไปในทศิทางเดียวกนั  ปัจจบุนักลุ่มฟินนัซา่ประกอบด้วยบริษัทย่อยและบริษัทในเครือแสดงดงัภาพตอ่ไปนี ้

 

 

 

 

 

 

 

 

 

บริษัทท่ีดาํเนินการอยู่ในประเทศไทย 

 

1) บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันซ่า จํากัด (FSL) ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ท่ีออกโดยกระทรวงการคลัง

ตามทะเบียนเลขท่ี (2) 476/2536 ดําเนินธุรกิจหลกัทรัพย์ครบทกุประเภท ได้แก่  1) นายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์  2) ค้าหลกัทรัพย์  

3) ท่ีปรึกษาการลงทุน 4) จัดจําหน่ายและรับประกันการจําหน่ายหลักทรัพย์ และ 5) ตวัแทนซือ้ขายสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า 

นอกจากนี ้ ยงัเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินท่ีได้รับอนญุาตจากคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์  ตัง้แต่ช่วงกลางปี 

2552  FSL ได้รวมธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลักทรัพย์กับบริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จํากัด (มหาชน) และมุ่งเน้นเฉพาะการ

ให้บริการด้านวาณิชธนกิจเป็นหลกั  ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559  FSL มีทนุจดทะเบียนท่ีชําระแล้วจํานวน 700 ล้านบาท 

 

2) บริษัท ฟินันซ่า แคปปิตอล จํากัด (FC) เดิมช่ือ บริษัทเงินทนุ ฟินนัซ่า จํากดั ซึง่เป็นบริษัทเงินทนุท่ีได้รับอนญุาต

และอยู่ภายใต้การควบคมุดแูลของธนาคารแห่งประเทศไทย  เม่ือวนัท่ี 25 ธันวาคม 2552 FC ได้คืนใบอนญุาตประกอบธุรกิจเงินทนุ

ตอ่กระทรวงการคลงัแล้ว  ปัจจบุนั FC มุ่งเน้นการบริหารพอร์ตสินเช่ือท่ีคงเหลืออยู่  ในเดือนธันวาคม 2556  บริษัทได้ขายเงินลงทนุใน

หุ้นสามญัของ FC ในสดัส่วนร้อยละ 49  ของเงินลงทุนของบริษัทให้แก่ FFM ซึง่เป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัทถือหุ้นร้อยละ 100 จึงไม่มี

ผลกระทบต่องบการเงินรวม เน่ืองจากบริษัทยงัคงถือหุ้นใน FC ในสดัส่วนร้อยละ 100 รวมทัง้ทางตรงและทางอ้อม โดย ณ วนัท่ี 31 

ธนัวาคม 2559  FC มีทนุจดทะเบียนท่ีชําระแล้วจํานวน 511 ล้านบาท 

 

3) บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จํากัด (มหาชน) (FSS) เป็นบริษัทหลกัทรัพย์ท่ีเกิดจากการควบรวมธุรกิจกนั

ระหว่างบริษัทหลกัทรัพย์ ไซรัส จํากดั (มหาชน) บริษัทหลกัทรัพย์ สินเอเซีย จํากดั และธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์และธุรกิจ

การเป็นตวัแทนซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าของ FSL ซึง่แล้วเสร็จในเดือนกนัยายน 2552 FSS นบัเป็นบริษัทร่วมในกลุ่มฟินนัซ่า 

โดยในเบือ้งต้นบริษัทถือหุ้นอยู่ร้อยละ 19.6 ของทนุจดทะเบียนเรียกชําระแล้วของ FSS  

ต่อมา บริษัทได้ซือ้หุ้นและหุ้นเพิ่มทนุของ FSS อีก โดยบริษัทได้รับการผ่อนผันจากท่ีประชุมวิสามัญผู้ ถือหุ้นของ 

FSS ให้ไม่ต้องทําคําเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดของ FSS ในสดัส่วนท่ีเกินกว่าร้อยละ 25 แต่ไม่ถึงร้อยละ 50 ของสิทธิออกเสียง

ทัง้หมด  ในเดือนมิถุนายน 2556  บริษัทได้ขายเงินลงทนุในหุ้นสามญัของ FSS ทัง้จํานวน ให้แก่ FSL ซึง่เป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัทถือ

หุ้นร้อยละ 100  เพ่ือการจดัโครงสร้างธุรกิจของกลุ่ม 

 100%           100%        51%                          29.29%                   9.78%   

บริษัท ฟินันซ่า ฟันด์ แมเนจ

เม้นท์ จาํกัด 

(เคย์แมน) 

บริษัท ฟินันซ่า จาํกัด 
(มหาชน) 

(ประเทศไทย) 

บริษัทหลักทรัพย์ 

ฟินันซ่า จาํกัด 

(ประเทศไทย) 

บริษัทหลักทรัพย์  
ฟินันเซีย ไซรัส 
จาํกัด (มหาชน) 

(ประเทศไทย) 

 

บริษัท ฟินันซ่า 

แคปปิตอลจาํกัด 

(ประเทศไทย) 

 

บริษัท ม่ันคง เคหะการ 

จาํกัด (มหาชน) 

(ประเทศไทย) 

 

 49%  



 

บริษัท ฟินันซ่า จาํกดั (มหาชน)       แบบ 56-1 

ส่วนท่ี 1 หนา้ท่ี 5 

 

 

ในปี 2557  และในเดือนพฤศจิกายน 2558  FSL ยงัได้รับหุ้นปันผลและหุ้น FSS เพ่ิมเติมจากการโอนขายสิทธิสมาชิก

ตลาดหลักทรัพย์ตามลําดบั ทําให้มีหุ้นทัง้หมดจํานวน 170,269,978 หุ้น คิดเป็นสดัส่วนการถือหุ้นร้อยละ 29.29  ในเดือนธันวาคม 

2558 บริษัทได้ซือ้หุ้น FSS ทัง้หมดจาก FSL เพ่ือการจดัโครงสร้างสินทรัพย์ของกลุ่มฟินนัซ่า  ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559  FSS มีทนุ

จดทะเบียนท่ีชําระแล้วจํานวน 930.24 ล้านบาท 

  

4) บริษัท ม่ันคง เคหะการ จํากัด (มหาชน) (MK) เป็นบริษัทร่วมท่ีบริษัทได้เข้าลงทนุในช่วงปลายปี 2558 ในอตัรา

ร้อยละ 7.15 ของทนุจดทะเบียนเรียกชําระแล้วของ MK  โดย MK ดําเนินธุรกิจด้านพฒันาอสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการค้า ได้แก่ จดัสรร

ท่ีดนิเปล่า สร้างบ้านสําเร็จรูปขายพร้อมท่ีดนิ และรับเหมาก่อสร้างบ้านและคอนโดมิเนียม ตลอดจนให้เช่าอาคาร และท่ีจอดรถ และ

ธุรกิจสนามกอล์ฟ เป็นต้น ในระหว่างปี 2559 บริษัทได้เข้าซือ้หุ้น MK เพิ่มเติม ทําให้บริษัทมีสดัส่วนการถือหุ้นใน MK ร้อยละ 9.78  

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559  MK มีทนุจดทะเบียนท่ีชําระแล้วจํานวน 992.01 ล้านบาท 

 

บริษัทท่ีดาํเนินการอยู่ในต่างประเทศ 

 

1) บริษัท ฟินันซ่า ฟันด์ แมเนจเม้นท์ จํากัด (FFM) เป็นนิติบุคคลท่ีจดทะเบียนจดัตัง้ขึน้ในประเทศในหมู่เกาะเคย์

แมน  ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559  บริษัทมีทนุจดทะเบียนท่ีชําระแล้วแบ่งเป็นทนุหุ้นสามญั 20,000 เหรียญสหรัฐ และทนุหุ้นบุริมสิทธ์ิ 

14.4 ล้านเหรียญสหรัฐ  FFM ดําเนินธุรกิจบริหารการลงทนุและจดัการกองทนุให้แก่กองทนุต่างประเทศท่ีต้องการลงทุนโดยตรงใน

ประเทศไทย ประเทศเวียดนาม และประเทศอ่ืนๆ ในแถบอินโดจีน  



 

บริษัท ฟินันซ่า จาํกดั (มหาชน)  แบบ 56-1 
 

ส่วนท่ี 1 หนา้ท่ี 6 

2. ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
 

โครงสร้างรายได้ของบริษัทและบริษัทย่อย  

 

 

รายได้ 

(ล้านบาท)
ร้อยละ

รายได้ 

(ล้านบาท)
ร้อยละ

รายได้ 

(ล้านบาท)
ร้อยละ

ธุรกิจการลงทุน ที่ปรึกษาและ

การจัดการ
FNS, FFM, FC 100              64.7        15.5            116.5        12.3              79.0        24.5

ธุรกิจวาณิชธนกิจและหลักทรัพย์ FSL 100            158.0        37.9            238.9        25.3              82.3        25.5

ธุรกิจหลักทรัพย์จัดการกองทุน FAM 100                 -              -                   -              -              110.3        34.2

ธุรกิจให้เช่าคลังสินค้า/โรงงาน FNS            187.1        44.9            137.4        14.6                2.9          0.9

รายได้อื่นๆ                7.3          1.8            451.2        47.8              48.1        14.9

รวมรายได้ทั้งหมด         417.1     100.0         944.0     100.0         322.6     100.0

ส่วนแบ่งกําไร (ขาดทุน) จาก FSS 25.29          67.8      70.1          35.2      51.0          57.9      86.2

เงินลงทุนในบริษัทร่วม PD 36.38            -          -            17.9      25.9           (9.3)      13.8

MK 9.78          28.9      29.9          15.9      23.0            -          -   

รวม              96.7      100.0              69.0      100.0              48.6      100.0

ประเภทรายได้

2557

ดําเนินการโดย
ร้อยละการถือ

หุ้นของบริษัท

25582559

 
 

 

ธุรกิจวาณิชธนกิจและท่ีปรึกษา 

1. ลักษณะการบริการ 

กลุ่มบริษัทฟินันซ่าให้บริการธุรกิจท่ีปรึกษาองค์กรและธุรกิจวาณิชธนกิจภายใต้บริษัทย่อยท่ีอยู่ในประเทศไทยได้แก่  

บล.ฟินนัซ่า (FSL) โดยมีทีมงานวาณิชธนกิจท่ีมีประสบการณ์และความเช่ียวชาญในด้านการระดมเงินทนุ การปรับโครงสร้างทาง

การเงิน และการหาพนัธมิตรทางธุรกิจมีลกัษณะรายละเอียดของการให้คําปรึกษาทางการเงินในด้านต่างๆ ดงันี ้

ให้คําปรึกษาด้านหนีส้ิน 

 จดัหาเงินกู้ สําหรับโครงการ (Project Finance) โดยให้บริการจดัเตรียมข้อมลูทางการเงิน และหาแหล่งเงินกู้ ยืม

จากสถาบนัการเงินทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ  

 ปรับโครงสร้างหนี ้(Debt Restructuring) โดยให้คําแนะนําแนวทางการจดัโครงสร้างหนี ้จดัทําประมาณการทาง

การเงินและวเิคราะห์ความเป็นไปได้ของกิจการหลงัปรับโครงสร้าง และเป็นตวัแทนในการเจรจากบัเจ้าหนี ้

ให้คําปรึกษาด้านการควบรวมกิจการ 

 การเข้าซือ้หลกัทรัพย์เพ่ือครอบงํากิจการ 

ให้คําปรึกษาด้านการระดมทนุ 

 การออกและเสนอขายหลักทรัพย์ประเภทตราสารทุน ตราสารหนี ้หรือตราสารกึ่งหนีก้ึ่งทุน เช่น หุ้นสามัญ  

หุ้นบริุมสิทธิ หุ้นกู้  หุ้นกู้แปลงสภาพ และใบสําคญัแสดงสิทธิตา่งๆ เป็นต้น 

 การนําหลกัทรัพย์เข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ 

 การหาผู้ ร่วมทนุ (Private Equity)  



 

บริษัท ฟินันซ่า จาํกดั (มหาชน)  แบบ 56-1 
 

ส่วนท่ี 1 หนา้ท่ี 7 

ให้คําปรึกษาทางการเงินประเภทอ่ืนๆ 

 การให้ความเหน็ท่ีเป็นอิสระตอ่รายการตา่งๆ ของบริษัทมหาชนตามข้อบงัคบัของ ตลท.  

 การบริหารทางการเงินทัว่ไป 

 การประเมินมลูคา่ของกิจการ 

 การศกึษาความเป็นไปได้ของโครงการ 

 การพัฒนาเคร่ืองมือทางการเงินต่างๆ เพ่ือสนองความต้องการของลูกค้าแต่ละราย (Tailor-Made Financial 

Products)  

นอกจากนี ้FSL ยงัให้บริการท่ีปรึกษาการลงทนุส่วนบุคคล โดยมีจุดมุ่งหมายให้ผู้ลงทนุได้วางแผนทางการเงินเพ่ือจดัการ

ความมัง่คัง่ให้เหมาะสมรูปกบัแบบการใช้ชีวิต ผ่านการลงทนุในการซือ้ขายตราสารหนี ้การขายและรับซือ้คืนหน่วยลงทนุของกองทนุ

รวมจากบริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุชัน้นําหลายแหง่  

2. การตลาดและการแข่งขัน 

บล.ฟินันซ่าจะให้ความสําคัญในด้านบริการและความสัมพันธ์กับลูกค้าทัง้ท่ีเป็นบริษัทจํากัด บริษัทมหาชน บริษัท 

จดทะเบียน หรือบคุคลทัว่ไป โดยสามารถแบง่กลุ่มลกูค้าเป้าหมายออกเป็น 2 กลุ่มใหญ่ดงันี ้

 กลุ่มลกูค้าใหม ่ โดยรวบรวมรายช่ือบริษัทต่างๆ ท่ีมีศกัยภาพ และอาศยัเครือข่ายความสมัพนัธ์จากฐานลูกค้าเดิม

ของกลุ่มฟินนัซา่ท่ีมีอยู่เพ่ือนําเสนอบริการท่ีปรึกษาทางการเงินท่ีกลุ่มบริษัทมีความเช่ียวชาญแบบครบวงจร  

 กลุ่มลกูค้าเก่า เน่ืองจากเป็นกลุ่มลูกค้าเดิมมีความความคุ้นเคยและเห็นผลงานและบริการท่ีผ่านมา จึงเป็นข้อ

ได้เปรียบการแข่งขันกับบริษัทอ่ืนๆ ดังนัน้ การติดต่อกลุ่มลูกค้าอย่างใกล้ชิดและต่อเน่ืองจะเป็นการสร้าง

ความสมัพนัธ์ท่ีดี และมีโอกาสท่ีจะได้รับงานจากกลุ่มลกูค้าดงักล่าวอย่างตอ่เน่ืองในอนาคต 

เพ่ือเน้นการสร้างจุดเด่นในด้านบริการ จะนําเสนอบริการด้านการเงินอ่ืนๆ ท่ีมีอยู่ในกลุ่ม นอกเหนือจากบริการด้าน 

วาณิชธนกิจ เพ่ือให้เกิดบริการแบบครบวงจร เช่น บริการด้านหลกัทรัพย์ การลงทนุ จดัหาแหล่งเงินทนุสนบัสนนุธุรกรรม นอกจากนี ้

เพ่ือสร้างความไว้วางใจจากลกูค้าอย่างสม่ําเสมอ จงึมีนโยบายท่ีจะรักษาและพฒันาระดบัคณุภาพของการบริการอย่างต่อเน่ือง ทัง้

ในเร่ืองของความคิดริเร่ิมในการแก้ปัญหาให้ลูกค้า การเน้นถึงความเข้าใจในลูกค้าและอุตสาหกรรมท่ีลูกค้าประกอบธุรกิจอยู่ 

รวมทัง้การบริการท่ีครบวงจร 

ปัจจุบนั มีผู้ ประกอบธุรกิจท่ีปรึกษาทางการเงินเป็นจํานวนมาก ซึ่งรวมถึงบริษัทท่ีได้รับความเห็นชอบจากสํานักงาน 

ก.ล.ต. ณ วนัท่ี 15 มีนาคม 2560 ทัง้หมดจํานวน 72 ราย ซึง่ 2 รายได้การขอระงบัธุรกิจเป็นการชัว่คราวและ 1 รายได้ขอจํากดั

ขอบเขตการปฏิบตัิหน้าท่ีเฉพาะด้าน (ข้อมลูจากเวบไซต์ของ กลต.) และบริษัทอ่ืนๆ ท่ีดําเนินธุรกิจใกล้เคียงกนัทัง้ท่ีอยู่ในประเทศ

และต่างประเทศอีกจํานวนมาก ทําให้เกิดภาวะการแข่งขันท่ีสูง โดยมีปัจจยัด้านคุณภาพของทีมงาน ความเช่ียวชาญในธุรกรรม

ต่างๆ เครือข่ายความสมัพนัธ์จากฐานลูกค้าท่ีมีอยู่ และความคิดริเร่ิมในการนําเสนอการแก้ปัญหาให้แก่ลูกค้าเป็นปัจจยัสําคญัใน

การแข่งขนั 

3. การจัดหาผลิตภัณฑ์และบริการ 

ณ สิน้ปี 2559  FSL มีทีมงานด้านวาณิชธนกิจรวมทัง้สิน้ 19 คน มีผู้ ได้รับความเห็นชอบจาก ก.ล.ต.ให้เป็นผู้ควบคมุการ

ปฏิบตังิาน 5 ราย โดยผู้บริหารของ FSL เป็นผู้ ท่ีมีประสบการณ์ในธุรกิจวาณิชธนกิจมาเป็นเวลานานและมีความสมัพนัธ์ท่ีดีต่อลูกค้า 

โดยงานท่ีได้รับส่วนใหญ่จะได้จากความสมัพนัธ์และคําแนะนําจากลกูค้าเก่าและความชํานาญท่ีกลุ่มฟินนัซา่มีอยู่ 

ขัน้ตอนหลกัๆ ในการทํางาน จะเร่ิมจากการศกึษากฎระเบียบท่ีเก่ียวข้องและศกึษาแนวทางในการแก้ปัญหาให้กบัลูกค้า ให้

คําแนะนํา ตรวจสอบฐานะของกิจการ (Due Diligence) โดยการสอบถามผู้บริหารและตรวจสอบเอกสาร จดัเตรียมประมาณการทาง
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การเงินหรือเอกสารท่ีเก่ียวข้อง และประสานงานกบัหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง โดยการดําเนินงานจะทําเป็นทีมดงันัน้ หากสูญเสียบุคลากร

ไป สามารถจัดหาบุคลากรเข้าปฏิบัติงานแทนได้ทันที จึงไม่ส่งผลกระทบใดๆ ในด้านการพึ่งพาบุคลากร หรือปัญหาขาดแคลน

บคุลากร  

ในปี 2559 FSL ประสบกับสถานการณ์ท่ีเงียบเหงากว่าในปีท่ีผ่านมา โดยธุรกรรมด้านวาณิชธนกิจตามสัญญาจ้าง

จํานวนหนึ่งมีความล่าช้าในการดําเนินงาน ผลักดนัให้ธุรกรรมต่างๆ ต้องเล่ือนไปเป็นปี 2560 อย่างไรก็ดี ในปี 2559 FSL ได้รับ

คดัเลือกให้เป็นท่ีปรึกษาทางการเงินและเป็นผู้จดัจําหน่ายและรับประกนัการจําหน่ายหลกัทรัพย์ให้แก่ บมจ.บีซีพีจี ในการออกและ

เสนอขายหลกัทรัพย์ต่อประชาชนเป็นครัง้แรก ซึง่มีมลูค่ารวม 170 ล้านเหรียญสหรัฐ อนึ่ง ธุรกรรมดงักล่าวได้รับคดัเลือกจาก The 

Asset Triple A ให้เป็นธุรกรรม IPO แหง่ปี ถือเป็นการตอกยํา้ถงึช่ือเสียงของทีมวาณิชธนกิจท่ีมีความป็นเลิศในอตุสาหกรรมนี ้

 

ธุรกิจท่ีปรึกษาและบริหารกองทุน 

1. ลักษณะการบริการ 

การให้บริการท่ีปรึกษาและบริหารกองทนุจะดําเนินการโดยบริษัท ฟินนัซ่า ฟันด์ แมเนจเม้นท์ จํากดั (FFM) ท่ีเป็นบริษัท

ย่อย จะมุ่งเน้นให้บริการเฉพาะกองทุนต่างประเทศ โดยลักษณะการให้บริการแก่กองทุนต่างประเทศสามารถแบ่งออกเป็น 2 

ประเภทดงันี ้ 

1) ใหคํ้าปรึกษาการลงทนุและบริหารกองทนุ 

กองทนุท่ีจดทะเบียนในต่างประเทศกลุ่มเป้าหมายนัน้จะเป็นกองทนุขนาดเล็ก (ตํ่ากว่า 50 ล้านเหรียญสหรัฐ)  ถึงขนาด

กลาง (50 - 100 ล้านเหรียญสหรัฐ) ท่ีมีผู้ลงทนุเป็นนกัลงทนุสถาบนัต่างประเทศ หรือนกัลงทนุท่ีเป็นกองทนุต่างประเทศในตลาด

เกิดใหม่ (Emerging Market Fund) ท่ีต้องการลงทุนโดยตรงในประเทศไทยและประเทศอ่ืนในแถบอินโดจีน โดย FFM จะช่วย

ดําเนินการจดัตัง้กองทนุและหาพนัธมิตรนกัลงทนุตา่งประเทศท่ีมีความสนใจ ซึง่กองทนุต่างประเทศท่ีจดัตัง้ขึน้จะมีลกัษณะกองทนุ

และนโยบายของแต่ละกองทุนท่ีแตกต่างกนัไปตามความต้องการของผู้ลงทนุ กองทนุดงักล่าวมีลกัษณะการลงทนุแบบกิจการเงิน

ร่วมลงทุน (Private Equity) ในหลกัทรัพย์ประเภททนุ หรือตราสารกึ่งหนีก้ึ่งทนุของกิจการท่ีเป็นทัง้บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย์ หรือมิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ท่ีมีความต้องการเงินทนุเพ่ือใช้ขยายกิจการ หรือปรับโครงสร้างธุรกิจ ลกัษณะ

การลงทนุโดยตรงนี ้ผู้ ท่ีเป็นท่ีปรึกษาการลงทนุจะต้องทําการศกึษาในเชิงลึกในข้อมลูของบริษัทท่ีจะเข้าทําการลงทุนทัง้ในแง่ของ

ธุรกิจและการบริหารงานและต้องมีการเจรจาพร้อมทัง้การทําความเข้าใจกบัผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทท่ีจะทําการลงทนุถึงการเข้า

ซือ้หุ้นและการร่วมลงทนุโดยกองทนุจะลงทนุในระยะเวลาประมาณ 3 - 5 ปี และลงทนุในสดัส่วนท่ีมีนยัสําคญัโดยมีตวัแทนของ

กองทนุเข้าร่วมเป็นกรรมการของกิจการเพ่ือจะได้ทําการเสนอแนะท่ีเป็นประโยชน์ และตรวจสอบตดิตามผลการดําเนินงาน  

ในธุรกิจนี ้FFM จะทําการว่าจ้างให้ FNS เป็นผู้ศกึษาความเป็นไปได้ในการลงทนุ รวมทัง้การวิเคราะห์ผลการดําเนินงานและ

ฐานะทางการเงินของบริษัทเป้าหมาย ศกึษาและกําหนดรูปแบบการลงทนุและการจําหน่ายเงินลงทนุ เงื่อนไขการลงทนุ และ

ราคาที่เหมาะสมในการลงทนุ รวมทัง้ช่วยเจรจาต่อรองในเร่ืองต่างๆ ที่เก่ียวกบัการลงทนุ นอกจากนี ้ยงัเป็นผู้บริหารเงินลงทนุ 

โดยจะจําหน่ายหลกัทรัพย์หรือเงินลงทนุในตลาดหลกัทรัพย์หรือขายให้นกัลงทนุอ่ืนท่ีสนใจ เม่ือได้รับผลตอบแทนจากการลงทนุท่ี

กําหนดไว้หรือมากกวา่ และนําผลกําไรท่ีได้จ่ายตอบแทนให้กบัผู้ลงทนุ 
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2) การดําเนินการและจดัการใหแ้ก่กองทนุ 

การดําเนินการและจัดการให้แก่กองทุนต่างประเทศภายหลังเข้าลงทุนในกิจการใดๆ ยังครอบคลุมถึงการให้บริการ

สนบัสนนุตอ่กองทนุในเร่ืองอ่ืนๆ อีก เช่น 

 การทําบทวเิคราะห์ในทางเศรษฐกิจ อตุสาหกรรม และผลการดําเนินงานของบริษัทท่ีเข้าทําการลงทนุ 

 การจดัการในเร่ืองของการจดัเก็บผลประโยชน์เช่นเงินปันผลหรือเงินรับอ่ืนๆ ท่ีได้จากสินทรัพย์ท่ีเข้าลงทนุและการ

ชําระหนีส้ินของกองทนุจากสินทรัพย์ของกองทนุ 

 การเปิดบญัชีธนาคารของกองทนุรวมทัง้การตดิตอ่และรักษาความสมัพนัธ์กบัธนาคารพาณิชย์ต่างๆ กบักองทนุ 

 การทําบญัชีและการคํานวณมลูคา่สินทรัพย์สุทธิของกองทนุ 

 การประสานงานกบัหน่วยงานและตวัแทนของรัฐท่ีเก่ียวข้อง 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 FFM ไม่มีกองทนุตา่งประเทศท่ีอยู่ภายใต้การให้คําปรึกษา บริหาร และจดัการ  

2. การตลาดและการแข่งขัน 

 กลุ่มลูกค้าเป้าหมายได้แก่สถาบนัการเงินชัน้นํา หรือกองทนุต่างประเทศท่ีลงทนุในตลาดเกิดใหม่ (Emerging Market 

Fund) หรือกองทนุท่ีลงทนุในกองทนุตา่งๆ (Fund of Funds) ท่ีสนใจลงทนุในประเทศแถบเอเซีย  โดยกลุ่มฟินนัซ่าจะใช้จุดเด่นด้าน

ประสบการณ์ ทีมงานท่ีมีความพร้อมและความเช่ียวชาญ ผลการดําเนินงานการบริหารกองทนุท่ีผ่านมาและเครือข่ายความสมัพนัธ์

ท่ีมีในประเทศและต่างประเทศในการเข้าถึงบริษัทลงทุนเป้าหมาย เป็นปัจจยัสําคญัในการทําการตลาดและแข่งขันในการบริหาร

กองทนุ 

ปัจจุบนั มีกองทุนต่างประเทศจํานวนมากท่ีจัดตัง้ขึน้เพ่ือลงทุนโดยตรงในประเทศต่างๆ  และส่วนหนึ่งมีแนวโน้มท่ีจะ

ลงทุนในประเทศแถบเอเซีย โดยทัว่ไปกองทุนต่างประเทศท่ีมีทีมงานซึ่งพร้อมและมีความเข้าใจในกฎหมาย และกฎระเบียบท่ี

เก่ียวข้องของประเทศนัน้ๆ จะเป็นผู้ ดําเนินการลงทนุและบริหารเงินลงทุนเอง อย่างไรก็ตาม มีกองทนุต่างประเทศหลายแห่งท่ีมี

ความสนใจลงทนุในประเทศท่ีเกิดใหม่ แตข่าดทีมงานและความสามารถในการเข้าถงึบริษัทเป้าหมาย ให้ความสนใจท่ีจะใช้บริการท่ี

ปรึกษาและบริหารการลงทนุท่ีมีประสบการณ์มาช่วยให้คําปรึกษา ดําเนินการและบริหารแทนกองทนุ  ปัจจุบนัมีผู้ ให้คําปรึกษาการ

ลงทุนแก่กองทุนต่างประเทศเป็นจํานวนมากทัง้ท่ีอยู่ในประเทศไทยและในต่างประเทศ ทําให้ภาวะการแข่งขันอยู่ในระดับสูง  

โดยผู้ ให้บริการท่ีมีทีมงานบุคลากรท่ีพร้อมด้วยประสบการณ์ ความสามารถ ผลงานในอดีตด้านการบริหารกองทนุท่ีสามารถสร้าง

ผลตอบแทนท่ีดี จะมีข้อได้เปรียบและเป็นปัจจยัแห่งความสําเร็จของธุรกิจนี ้โดยในประเทศไทยนัน้ กลุ่มบริษัทฟินนัซ่าเป็นหนึ่งใน

บริษัทชัน้นําในประเทศท่ีให้คําปรึกษาและบริหารการลงทนุ โดยมีผลการดําเนินงานในอดีตท่ีดี มีความพร้อมในด้านบุคลากรและมี

เครือข่ายความสมัพนัธ์ท่ีกว้างกบับริษัทต่างๆ ทัง้ในประเทศไทยและตา่งประเทศ  

3. การจัดหาผลิตภัณฑ์และบริการ 

กลุ่มบริษัทฟินันซ่ามีทีมงานบุคลากรด้านให้คําปรึกษา บริหารการลงทุน และการพัฒนาผลิตภัณฑ์ท่ีเป็นกองทุน

ตา่งประเทศรวม 6 คน ภายใต้การควบคมุดแูลของผู้บริหารหลกั 2 ท่าน คือ นายยูจีน เอส. เดวิส และนายวรสิทธ์ิ โภคาชยัพฒัน์ ซึง่

จะดําเนินการวเิคราะห์ภาวะเศรษฐกิจและภาวะการลงทนุในประเทศท่ีครอบคลมุการให้บริการ และวเิคราะห์บริษัทเป้าหมายในการ

ลงทนุ โดยพิจารณาจากกิจการท่ีมีศกัยภาพเตบิโต เป็นผู้ นําตลาดอนัดบัต้นๆ มีผู้บริหารท่ีมีศกัยภาพ แต่มีปัญหาด้านโครงสร้างทาง

การเงินเป็นปัจจัยหลัก และนําเสนอแก่กองทุนต่างประเทศเพ่ือพิจารณาหาโอกาสการลงทุนและผลตอบแทนท่ีคาดหวงัจากการ

ลงทนุ ทีมงานบริหารการลงทนุจะดําเนินการเข้าเจรจาในฐานะท่ีปรึกษาของกองทนุกบัผู้บริหารของบริษัท เพ่ือเสนอแนวทางการ

ลงทุนและเงินทุนสนับสนุนแก่บริษัทเป้าหมาย และทีมงานอีกส่วนหนึ่งจะคอยติดตามและประเมินผลการดําเนินงานของบริษัท
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ดงักล่าวนําเสนอตอ่คณะกรรมการของกองทนุตา่งประเทศ และเม่ือกองทนุมีผลตอบแทนจากการลงทนุในระดบัท่ีพอใจ จะจําหน่าย

เงินลงทนุเม่ือภาวะเหมาะสม 

ตามท่ีได้แจ้งไว้ในปีก่อนว่าฟินันซ่าได้เข้าร่วมทุนกับ บริษัท เอสบีไอโฮลดิง้ส์ จํากัด (SBI Holdings) ซึ่งเป็นกลุ่มผู้

ให้บริการทางการเงินชัน้นําในประเทศญ่ีปุ่ น เพ่ือจดัตัง้บริษัทร่วมลงทนุ เอสบีไอ ฟินนัซ่า ไพรเวท อิควิตี ้พาร์ทเนอร์ส จํากดั (SBI 

Finansa Private Equity Partners) โดยท่ีบริษัทร่วมทนุมีจดุมุ่งหมายท่ีจะสร้างผลงานท่ีดีเพ่ือให้เป็นพืน้ฐานในการจดัตัง้กองทนุร่วม

ลงทนุในภมูิภาคตอ่ไป  อย่างไรก็ดี กระบวนการในการคดัสรรธุรกิจท่ีเหมาะสมเพ่ือการลงทนุโดยมีข้อกําหนดทัง้ในด้านความเส่ียง

และผลตอบแทน รวมไปถงึการท่ีจะเปิดตวักองทนุกิจการเงินร่วมลงทนุใหม่คงต้องใช้เวลายาวนานกว่าท่ีเคยคาดการณ์ไว้  จึงทําให้

ในไตรมาสท่ี 3 ของปี 2559 SBI Holdings ได้แจ้งความจํานงค์ท่ีจะถอนตวัจากการร่วมทนุเพ่ือย้ายเงินลงทนุไปยงักองทนุ Fintech 

ซึง่เป็นกองทนุท่ีเพิ่งจดัตัง้ขึน้ใหม่ในประเทศญ่ีปุ่ น จงึได้ยกเลิกบริษัทร่วมทนุดงักล่าว  

 

ธุรกิจการลงทุนโดยตรง 

บริษัทและบริษัทย่อยในกลุ่มฟินันซ่ายังมีการลงทุนโดยตรงในบริษัทและ/หรือกองทุนต่างๆ ซึง่เป็นการดําเนินการเพ่ือ

สนบัสนนุหรือเพ่ือการขยายธุรกิจของกลุ่ม 

ในช่วงท้ายของปี 2559 โอกาสทางธุรกิจของ FFM ด้านกิจการเงินร่วมลงทุนมีการพัฒนาคืบหน้าขึน้ โดยบริษัทมีมติร่วม

ลงทุนในลกัษณะเงินให้กู้ ยืมท่ีสามารถแปลงสภาพเป็นหุ้นสามัญได้ เป็นจํานวนเงินรวมทัง้สิน้ 237 ล้านบาทให้แก่บริษัท นีโอ คอร์

ปอเรท จํากัด (บริษัท นีโอ) ซึ่งเป็นบริษัทผู้ ผลิตและผู้ จัดจําหน่ายผลิตภัณฑ์ในครัวเรือนและผลิตภัณฑ์ของใช้ส่วนตัวท่ีประสบ

ความสําเร็จในประเทศไทย เพ่ือใช้ในการขยายธุรกิจ นอกจากนี ้บริษัทนีโอยงัมีแผนท่ีจะนําบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แหง่ประเทศไทยในอีก 2-3 ปีข้างหน้า ซึง่เป็นส่วนหนึง่ของข้อตกลงในการร่วมลงทนุครัง้นี ้ 

นอกจากนี ้ฟินันซ่ายังมีแผนการการลงทนุในกิจการร่วมทุนรายท่ีสอง คือ บริษัท เอฟบี ฟู้ ดเซอร์วิส (2017) จํากดั ซึ่งเป็น

บริษัทผู้ให้บริการด้านอาหารชัน้นํา ถงึแม้วา่จะเป็นธุรกรรมท่ีเล็กกวา่เม่ือครัง้ลงทนุในบริษัทนีโออยู่มากก็ตาม ทัง้นี ้คาดว่าธุรกรรมการ

ร่วมลงทนุดงักล่าวจะสําเร็จเรียบร้อยในช่วงไตรมาสแรกของปี 2560 

การลงทนุโดยตรงของกลุ่มฟินนัซ่าในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมามีดงันี ้

ในปี 2557 FNS เข้าลงทุนในสิทธิการเช่าท่ีดินพร้อมอาคารคลังสินค้า/อาคารโรงงานในโครงการบางกอกฟรีเทรดโซน  

ระยะเวลาการเช่าช่วง 25 ปี โดยมีพืน้ท่ีเช่า 44,020 ตารางเมตร  มลูค่าการลงทนุทัง้หมด 709.4 ล้านบาท โดย

มีวตัถปุระสงค์การลงทนุเพ่ือประกอบธุรกิจให้ให้เช่าอาคารคลงัสินค้า และอาคารโรงงานให้กบัผู้ประกอบการ 

ในปี 2558 FFM เข้าร่วมทนุในกิจการอ่ืนเพ่ือการขยายธุรกิจ โดยได้ร่วมทนุกบั SBI Capital Management Co., Ltd. จดัตัง้ 

SBI Finansa Private Equity Partners (”SFPEP”) ซึง่ SFPEP จดทะเบียนจดัตัง้ในประเทศในหมู่เกาะเคย์แมน 

เพ่ือให้บริการท่ีปรึกษาแก่ผู้ ถือหุ้นในธุรกิจการร่วมทุนแบบกิจการเงินร่วมลงทุน (Private Equity) ในภูมิภาค

เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้  โดย FFM และ SBI Capital Management Co. Ltd. จะถือหุ้นฝ่ายละร้อยละ 50 

FNS เข้าลงทุนในสิทธิการเช่าท่ีดินพร้อมอาคารคลังสินค้า/อาคารโรงงานในโครงการบางกอกฟรีเทรดโซน  

ระยะเวลาการเช่าช่วง 24 ปี โดยมีพืน้ท่ีเช่า 45,004 ตารางเมตร  มลูค่าการลงทนุทัง้หมด 707.7 ล้านบาท โดยมี

วตัถปุระสงค์การลงทนุเพ่ือประกอบธุรกิจให้ให้เช่าอาคารคลงัสินค้า และอาคารโรงงานให้กบัผู้ประกอบการ 

FNS มีเงินลงทุนในหุ้นสามญั บริษัท มัน่คง เคหะการ จํากัด (มหาชน) จํานวนร้อยละ 7.15 ของทนุจดทะเบียน

ของ MK  ซึง่ได้รับมาจากการจําหน่ายบริษัทร่วมเดิม PD ให้แก่ MK โดย MK จดัเป็นบริษัทร่วมของบริษัทจาก
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การมีอิทธิพลอย่างเป็นสาระสําคญัในการกําหนดนโยบายผ่านการมีตวัแทนของบริษัทอยู่ในคณะกรรมการของ 

MK 

ในปี 2559 FNS ซือ้หุ้น MK เพิ่ม ทําให้ ณ สิน้ปี 2559 FNS มีสัดส่วนการถือหุ้นใน MK ทัง้สิน้ร้อยละ 9.78  

 FFM ร่วมลงทุนในลกัษณะเงินให้กู้ ยืมท่ีสามารถแปลงสภาพเป็นหุ้นสามญัได้ เป็นจํานวนเงินรวมทัง้สิน้ 237 

ล้านบาทให้แก่บริษัท นีโอ คอร์ปอเรท จํากดั  

 

ธุรกิจให้เช่าคลังสินค้าและโรงงาน 

บริษัทได้เร่ิมเข้าลงทนุในสิทธิการเช่าท่ีดินพร้อมอาคารคลงัสินค้า/อาคารโรงงานในโครงการบางกอกฟรีเทรดโซน ในเขต

อําเภอบางพลี บริเวณถนนบางนา-ตราด กิโลเมตรท่ี 24  ตัง้แต่ในช่วงปลายปี 2557 ระยะเวลาการเช่าช่วง 24-25 ปี โดยมีพืน้ท่ีเช่า

รวมทัง้สิน้  89,024 ตารางเมตร  มลูค่าการลงทนุทัง้หมด 1,415.9 ล้านบาท โดยมีวตัถุประสงค์การลงทนุเพ่ือประกอบธุรกิจให้เช่า

อาคารคลงัสินค้าและอาคารโรงงานแก่ผู้ประกอบการ และได้ว่าจ้างให้ PD เป็นผู้บริหารสินทรัพย์ดงักล่าว โดยในปี 2559 พืน้ท่ีให้

เช่านีมี้อตัราการเช่าสงูถงึร้อยละ 95 ราคาเช่าเฉล่ียอยู่ท่ี 180 บาท/ตารางเมตร/เดือน 

ในปัจจุบนัพืน้ท่ีเช่าเฉล่ียของผู้ เช่าอยู่ท่ี 1,650 ตารางเมตร ต่อราย โดยมีผู้ เช่ารายใหญ่ๆ ได้แก่ บริษัท รูเมก้า (ประเทศ

ไทย) จํากดั ซึง่เป็นบริษัทผู้ผลิตและจําหน่ายสายพานลําเลียงจากประเทศอิตาลี และบริษัท เพอร์เฟค คอมพาเนียน กรุ๊ป จํากดั ซึง่

เป็นผู้ผลิตและจําหน่ายอาหารสตัว์ของประเทศไทย 

ทัง้นี ้สามารถแบง่ประเภทของผู้ เช่าออกตามประเภทอตุสาหกรรมและภมูิประเทศได้ ดงัภาพท่ีแสดงตอ่ไปนี ้

สญัญาการเช่าของลกูค้าแตล่ะรายจะแตกต่างกนัไปตามระยะเวลาการเช่า ลกัษณะการครบอายุและการต่ออายุสญัญา

เช่าจะตอ่เน่ืองไปอีก 3 ปีข้างหน้า ดงันี ้ในปี 2560 มีสญัญาเช่าพืน้ท่ีท่ีครบอายุและต่ออายุจํานวน 8,000 ตารางเมตร (คิดเป็นร้อย

ละ 20.8) ของพืน้ท่ีท่ีได้รับการเช่าแล้ว ในปี 2561 จํานวน 51,940 ตรม. และพืน้ท่ีส่วนท่ีเหลือในปี 2562  ทัง้นี ้ความต้องการในพืน้ท่ี

บริเวณโครงการบางกอกฟรีเทรดโซนยงัคงมีสงู เน่ืองจากเป็นโครงการพืน้ท่ีปลอดภาษีขนาดใหญ่ท่ีใกล้กรุงเทพมหานครมากท่ีสดุ 

 

 

 

 



 

บริษัท ฟินันซ่า จาํกดั (มหาชน)  แบบ 56-1 
 

ส่วนท่ี 1 หนา้ท่ี 12 

ธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลักทรัพย์ 

การให้บริการนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ จะดําเนินการผ่านบริษัทหลกัทรัพย์ ฟินนัเซีย ไซรัส จํากดั (มหาชน) (FSS) ซึ่ง

เป็นบริษัทร่วมของบริษัท  FSS ดําเนินธุรกิจหลกัทรัพย์โดยได้รับอนญุาตจากสํานกังานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาด

หลักทรัพย์ ให้บริการทางด้านการเงินหลากหลายประเภท ซึง่รวมถึงธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลักทรัพย์ ธุรกิจวาณิชธนกิจ ธุรกิจซือ้

ขายตราสารหนี ้ธุรกิจยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ และธุรกิจซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า 

เม่ือเทียบกับปีท่ีผ่านมา ค่าธรรมเนียมนายหน้าซือ้ขายหลักทรัพย์เพ่ิมขึน้ร้อยละ 2 ในขณะท่ีปริมาณการซือ้ขาย

หลักทรัพย์ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเฉล่ียต่อวนัอยู่ท่ี 52,300 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 30 อัตราการเพิ่มท่ีน้อยกว่า

ดงักล่าวสะท้อนถึงทัง้การปรับลดลงของส่วนแบ่งการตลาด และการลดลงของอัตราเฉล่ียค่านายหน้า ถึงแม้ว่าส่วนแบ่งการตลาด

ของ FSS จะลดลงเหลือร้อยละ 5.61 ในปี 2559 จากร้อยละ 5.72 ในปี 2558 ก็ตาม FSS ยงัสามารถคงอยู่ในอนัดบัท่ี 3 ในแง่ส่วน

แบง่การตลาด จากแผนภมูิด้านล่างแสดงให้เหน็แนวโน้มส่วนแบง่การตลาดตลอดปี 2559 ซึง่แสดงเห็นได้ถึงการลดลงของส่วนแบ่ง

การตลาด ดูขัดแย้งกับปริมาณการซือ้ขายท่ีเพิ่มขึน้ของนักลงทุนต่างประเทศ ในปีท่ีผ่านมาปริมาณการซือ้ขายของนักลงทุน

ต่างประเทศคิดเป็นร้อยละ 26 ของปริมาณการซือ้ขายรวมของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ 

(เพิ่มขึน้จากร้อยละ 22 ในปี 2558) เน่ืองจาก FSS เป็นนายหน้าฯ สําหรับนกัลงทนุรายย่อยในประเทศเป็นหลกั ส่วนแบ่งการตลาด

จงึมกัจะเบาบางลงเม่ือการซือ้ขายของนกัลงทนุตา่งประเทศเพิ่มขึน้ และเพิ่มขึน้เม่ือการซือ้ขายของนกัลงทนุตา่งประเทศลดลง 

 

ในปี 2559 FSS รายงานปริมาณการซือ้ขายของนกัลงทนุสถาบนัต่างประเทศเป็นเงิน 253,000 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 

22  ในอดีตปริมาณการซือ้ขายดงักล่าวคิดเป็นส่วนแบ่งเพียงเล็กน้อยเม่ือเทียบกับปริมาณการซือ้ขายหลักทรัพย์รวมของ FSS 

อย่างไรก็ดี จํานวนดงักล่าวกําลงัจะกลายเป็นส่วนสําคญัและใกล้เคียงย่ิงขึน้กับจํานวนรวมของปริมาณการซือ้ขายของนักลงทุน

ตา่งประเทศในตลาดหลกัทรัพย์  หากคดิเป็นอตัราร้อยละ ปริมาณการซือ้ขายของนกัลงทนุสถาบนัต่างประเทศเม่ือเทียบกบัปริมาณ

การซือ้ขายรวมของ FSS จะเพิ่มขึน้จากร้อยละ 18.7 ในปี 2558 เป็นร้อยละ 19.7 ในปี 2559 

อตัราค่านายหน้าเฉล่ียในปี 2559 อยู่ท่ีร้อยละ 0.105  เทียบกบัร้อยละ 0.113 ในปี 2558 และร้อยละ 0.123 ในปี 2557 

ตวัเลขท่ีลดลงดงักล่าวสะท้อนถึงทัง้การแข่งขนัท่ีสูงขึน้ในตลาดนายหน้าค้าหลกัทรัพย์สําหรับนกัลงทุนรายย่อย และการโยกย้าย

ของนกัลงทนุรายย่อยไปสู่การซือ้ขายออนไลน์อย่างตอ่เน่ือง อย่างไรก็ดี แม้ว่าการโยกย้ายไปสู่การซือ้ขายออนไลน์จะทําให้อตัราค่า

นายหน้าเฉล่ียลดลง แตก็่เป็นโอกาสให้สามารถลดต้นทนุลงด้วยเช่นกนั 
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 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 FSS มีเจ้าหน้าท่ีการตลาดจํานวน 564 คน ลดลงจาก 603 คน เม่ือสิน้ปี 2558 ในขณะท่ี

จํานวนสาขาลดลง 1 แห่ง เหลือ 36 สาขา โดยเป็นสาขาในกรุงเทพ 16 แห่งและในต่างจงัหวดั 19 แห่ง การท่ี FSS มีรายรับค่า

นายหน้าเพิ่มขึน้ ในขณะท่ีจํานวนเจ้าหน้าท่ีการตลาดลดลงร้อยละ 9 นัน้ แสดงให้เห็นถึงความสําเร็จในการจดัจ้าง รักษาและจูงใจ

เจ้าหน้าท่ีการตลาด นอกจากนี ้การท่ีจํานวนพนกังานลดลงยงัสะท้อนถงึการมีส่วนแบง่ทางธุรกิจออนไลน์ท่ีเพิ่มขึน้อีกด้วย 

รายรับคา่ธรรมเนียมรวมได้รับผลประโยชน์จากธุรกรรมวาณิชธนกิจท่ีเพ่ิมขึน้ โดยในปี 2559 FSS ได้รับสญัญาว่าจ้างและ

ดําเนินการแล้วเสร็จสําหรับธุรกรรมการเสนอขายหุ้นใหม่แก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรกจํานวนหนึ่ง อันประกอบด้วย การเป็น

ผู้จดัการจดัจําหน่ายและท่ีปรึกษาทางการเงินในการเสนอขายหุ้นใหม่แก่ประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรกจํานวน 1,040 ล้านบาทให้แก่ 

บริษัท อินเตอร์ลิง้ค์ เทเลคอม จํากดั (มหาชน) และจํานวน 509 ล้านบาทให้แก่ บริษัท เอกชยัการแพทย์ จํากดั (มหาชน) นอกจากนี ้

ยงัเป็นผู้จัดการจัดจําหน่ายในการเสนอขายหุ้นใหม่แก่ประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรกจํานวน 1,175 ล้านบาทให้แก่ บริษัท เอแอลที 

เทเลคอม จํากดั (มหาชน) และจํานวน 970 ล้านบาทให้แก่ บริษัท เอฟเอ็น แฟคตอร่ี เอ๊าท์เลท จํากดั (มหาชน) 

ในไตรมาส 3 ของปี 2557 FSS ได้ตกลงเข้าถือหุ้นในกิจการร่วมค้าแห่งใหม่ คือ บริษัทร่วมทุน SBI Thai Online 

Securities Co., Ltd. (SBITO) โดยเป็นการร่วมลงทนุกบัผู้ ถือหุ้นจากประเทศญ่ีปุ่ น คือ บริษัท SBI Holdings (SBIH) ในการนี ้FSS 

ตกลงเข้าถือหุ้นร้อยละ 45 ในขณะท่ี SBIH ตกลงเข้าถือหุ้นร้อยละ 55  อนึ่ง SBIH เป็นบริษัทผู้ ให้บริการทางการเงินชัน้นํา ซึง่ได้รับ

การยอมรับว่าอย่างกว้างขวางว่าเป็นผู้ นําในธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลักทรัพย์ออนไลน์ในประเทศญ่ีปุ่ น และในขณะนีกํ้าลัง

ดําเนินการยกระดบัธุรกิจออนไลน์โดยการสร้างรูปแบบทางการเงินท่ีเรียกว่า “eco-system” อันประกอบไปด้วยบริการเสริมทาง

การเงินอ่ืนๆ  SBITO เปิดให้บริการอย่างไม่เป็นทางการในเดือนตลุาคม 2558 และอยู่ระหว่างการปรับปรุงระบบและการให้บริการ 

หลังจากการทดสอบตลาดในเบือ้งต้นก่อนเร่ิมแผนการตลาดอย่างเต็มท่ีต่อไป SBITO รายงานผลขาดทุนในปี 2559 หลังจาก

ประสบปัญหาจํานวนหนึ่งในช่วงการเปิดให้บริการอย่างไม่เป็นทางการ ซึ่งจําเป็นต้องได้รับการแก้ไขก่อนการขยายฐานลูกค้า 

ปัญหาดงักล่าวเป็นความท้าทายทางด้านเทคนิค และมีวิธีแก้ไขเรียบร้อยแล้ว ปัจจุบนั SBITO วางแผนท่ีจะเปิดให้บริการอย่างเป็น

ทางการในคร่ึงปีหลงัของปี 2560 ซึง่หมายความวา่ผลขาดทนุจะยงัคงมีอย่างตอ่เน่ืองตลอดคร่ึงแรกของปี 2560 

ในปี 2559 FSS ได้รับใบอนญุาตจากสํานกังานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยใน

การออกและนําเสนอใบสําคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ ซึง่ทําให้สามารถให้บริการซือ้ขายหลกัทรัพย์เพิ่มเติมแก่ลูกค้า ใบสําคญัแสดงสิทธิ

อนพุนัธ์กําลงัได้รับความนิยมและมีการซือ้ขายเพิ่มมากขึน้ ในการนี ้FSS ตัง้เป้าให้บริษัทอยู่ในตําแหน่งสูงสุด 3 อนัดบัแรกในธุรกิจ

ซือ้ขายผลิตภณัฑ์นี ้

รายละเอียดเก่ียวกบั FSS สามารถดไูด้จาก www.fnsyrus.com 

 

http://www.fnsyrus.com/
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3.  ปัจจัยความเส่ียง 

    

บริษัท ฟินนัซา่ จํากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย มีการบริหารความเส่ียงแบบรวมกลุ่ม โดยมีเป้าหมายให้ธุรกิจเติบโตและ

สร้างผลตอบแทนอย่างมัน่คงในระยะยาว  กลุ่มบริษัทฟินนัซ่าตระหนกัดีว่าความเส่ียงท่ีกลุ่มบริษัทเผชิญ อาจทําให้ผู้ลงทนุสูญเสีย

เงินลงทนุทัง้จํานวนหรือบางส่วนหรือไม่ได้รับผลตอบแทนในอตัราท่ีควรจะได้รับ จึงให้ความสําคญัต่อการบริหารความเส่ียงเพ่ือให้

ความเส่ียงอยู่ภายใต้ระดบัท่ียอมรับได้ท่ีได้รับอนมุตัจิากคณะกรรมการบริหารความเส่ียงของกลุ่มบริษัท  

 นโยบายเก่ียวกับมาตรการและแผนงานจัดการความเส่ียงในการดําเนินธุรกิจของกลุ่มบริษัทกําหนดจากคณะ

กรรมการบริหารความเส่ียงของกลุ่มบริษัท ทัง้นีไ้ด้จัดให้ฝ่ายบริหารรายงานผลการบริหารความเส่ียงของกลุ่มบริษัทต่อ

คณะกรรมการบริษัทเป็นประจําทกุไตรมาส และได้มีการทําการประเมินความเพียงพอของระบบควบคมุภายในท่ีมีอยู่เป็นประจําทกุ

ปี เพ่ือพิจารณาหาแนวทางในการปรับปรุงแก้ไขการปฏิบตังิาน ให้ผลการดําเนินงานมีประสิทธิภาพมากย่ิงขึน้ 

1. ความเส่ียงจากภาวะตลาด (Market Risk) 

 ความเส่ียงจากภาวะตลาด หมายถึง ความเส่ียงท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงมูลค่าตราสารทางการเงินเน่ืองจากการ

เปล่ียนแปลงของปัจจยัตลาด ได้แก่ การเคล่ือนไหวของอตัราดอกเบีย้ อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ และภาวะเศรษฐกิจ ซึง่

อาจส่งผลกระทบทัง้ในด้านบวกและด้านลบตอ่รายได้ของกลุ่มบริษัท 

 1.1 ความเส่ียงจากการท่ีรายได้หลักของกลุ่มฟินันซ่าอาจได้รับผลกระทบจากความผันผวนของภาวะ

เศรษฐกิจ ภาวะตลาดเงนิและตลาดทุน 

  รายได้หลกัของกลุ่มฟินนัซา่มาจากธุรกิจซึง่มีความสมัพนัธ์โดยตรงกบัภาวะเศรษฐกิจ ภาวะตลาดเงินและตลาดทนุ

ทัง้ในและตา่งประเทศ  ซึง่ปัจจยัต่าง ๆ เหล่านีล้้วนอยู่นอกเหนือการควบคมุของบริษัท  หากปัจจยัดงักล่าวส่งผลกระทบในทางลบ

ตอ่ภาวะในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย อาทิ ปริมาณการซือ้ขายหลกัทรัพย์ ราคาหลกัทรัพย์ การระดมทนุ การนําหลกัทรัพย์

เข้าจดทะเบียน รวมถึงความเช่ือมัน่ของนกัลงทนุ ก็จะส่งผลกระทบในทางลบต่อรายได้จากธุรกิจวาณิชธนกิจ ธุรกิจบริหารกองทนุ 

และธุรกิจการลงทนุโดยตรง  อย่างไรก็ตาม ในภาวะดงักล่าวบริษัทอาจมีโอกาสหารายได้ท่ีปรึกษาด้านอ่ืนๆ ชดเชย เพ่ือเป็นการ

กระจายความเส่ียงด้านรายได้ เช่น รายได้จากการให้บริการเป็นท่ีปรึกษาในการปรับโครงสร้างหนี ้ รายได้จากธุรกิจให้เช่าพืน้ท่ี

คลงัสินค้า นอกจากนี ้นโยบายการดําเนินธุรกิจของบริษัทท่ีไม่ได้มุ่งเน้นธุรกิจภายในประเทศเพียงแห่งเดียวจะช่วยกระจายความ

เส่ียงจากภาวะเศรษฐกิจในประเทศได้ระดบัหนึง่ 

  ในช่วงปลายปี 2557 และในปี 2558 บริษัทได้เข้าลงทนุในสิทธิการเช่าท่ีดนิพร้อมอาคารคลงัสินค้า/อาคารโรงงานใน

โครงการบางกอกฟรีเทรดโซน  ระยะเวลาการเช่าช่วง 24-25 ปี โดยมีพืน้ท่ีเช่ารวม 89,024 ตารางเมตร  มลูค่าการลงทนุทัง้หมด 

1,423.3 ล้านบาท โดยมีวตัถปุระสงค์การลงทนุเพ่ือประกอบธุรกิจให้ให้เช่าอาคารคลงัสินค้า และอาคารโรงงานให้กบัผู้ประกอบการ 

ซึง่จะทําให้บริษัทมีแหล่งรายได้ท่ีสม่ําเสมอ ลดผลกระทบจากความเส่ียงจากความผนัผวนของภาวะตลาดเงินและตลาดทนุลงได้ 

 1.2 ความเส่ียงจากการลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 

  เน่ืองจากบริษัท ฟินนัซา่ จํากดั (มหาชน) ดําเนินธุรกิจด้านหนึ่งคือการลงทนุโดยตรงในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม มี

รายได้จากการลงทนุในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมดงักล่าว ดงันัน้ความเส่ียงจากการลงทนุในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมอาจเกิดขึน้ได้ 

ถ้าบริษัทย่อยและบริษัทร่วมมีผลการดําเนินงานขาดทนุ ซึง่จะส่งผลกระทบโดยตรงตอ่ผลประกอบการของบริษัท  ทัง้นี ้เงินลงทนุใน

บริษัทร่วมท่ีแสดงในงบการเงินรวมได้ถูกบนัทึกตามวิธีส่วนได้เสีย และเงินลงทนุในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมท่ีแสดงในงบการเงิน

เฉพาะกิจการแสดงมลูคา่ตามวธีิราคาทนุสทุธิจากคา่เผ่ือการด้อยคา่ (ถ้ามี) 
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รายได้ 

(ล้านบาท)
ร้อยละ

รายได้ 

(ล้านบาท)
ร้อยละ

รายได้ 

(ล้านบาท)
ร้อยละ

ธุรกิจการลงทุน ที่ปรึกษาและ

การจัดการ
FNS, FFM, FC 100              64.7        15.5            116.5        12.3              79.0        24.5

ธุรกิจวาณิชธนกิจและหลักทรัพย์ FSL 100            158.0        37.9            238.9        25.3              82.3        25.5

ธุรกิจหลักทรัพย์จัดการกองทุน FAM 100                 -              -                   -              -              110.3        34.2

ธุรกิจให้เช่าคลังสินค้า/โรงงาน FNS            187.1        44.9            137.4        14.6                2.9          0.9

รายได้อื่นๆ                7.3          1.8            451.2        47.8              48.1        14.9

รวมรายได้ทั้งหมด         417.1     100.0         944.0     100.0         322.6     100.0

ส่วนแบ่งกําไร (ขาดทุน) จาก FSS 25.29          67.8      70.1          35.2      51.0          57.9      86.2

เงินลงทุนในบริษัทร่วม PD 36.38            -          -            17.9      25.9           (9.3)      13.8

MK 9.78          28.9      29.9          15.9      23.0            -          -   

รวม              96.7      100.0              69.0      100.0              48.6      100.0

ประเภทรายได้

2557

ดําเนินการโดย
ร้อยละการถือ

หุ้นของบริษัท

25582559

 

 

 1.3 ความเส่ียงด้านการลงทุนในหลักทรัพย์และผลตอบแทน 

  กลุ่มบริษัทฟินันซ่า มีความเส่ียงท่ีผลตอบแทนจากของเงินลงทุนในหลักทรัพย์ไม่เป็นไปตามท่ีคาดการณ์ไว้ 

เน่ืองมาจากความผนัผวนของภาวะเศรษฐกิจทัง้ในและตา่งประเทศ 

  ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 บริษัทและบริษัทย่อยมีเงินลงทนุในหลกัทรัพย์สุทธิ 455.9 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 12 

ของสินทรัพย์รวมในกลุ่มฟินนัซ่า เพิ่มขึน้ 48.3 ล้านบาทจากสิน้ปี 2558 จากการมีสภาพคล่องส่วนเกินของบริษัทและบริษัทย่อย

โดยนําไปลงทนุในหลกัทรัพย์เพ่ือค้าเพิ่มขึน้   

  เงินลงทุนชั่วคราวในหลักทรัพย์เพ่ือค้า ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 ทัง้จํานวนเป็นเงินลงทุนในหน่วยลงทุนของ

กองทนุตลาดเงินในประเทศ เป็นเงินลงทนุท่ีมีสภาพคล่องสูงและความเส่ียงจากการลงทนุตํ่า ส่วนเงินลงทนุชัว่คราวในหลกัทรัพย์

เผ่ือขายเป็นเงินลงทนุในตราสารทนุในความต้องการของตลาดในประเทศ สําหรับเงินลงทนุในหลกัทรัพย์ระยะยาวเป็นเงินลงทนุใน

พนัธบตัรรัฐบาลและกองทนุตา่งประเทศ 

  บริษัทมอบหมายให้คณะกรรมการพิจารณาการลงทุนเป็นผู้ กําหนดแนวทางและนโยบายการจัดสรรสินทรัพย์ 

นโยบายการอนมุตัิวงเงินการลงทนุของบริษัท และการควบคมุความเส่ียง เพ่ือควบคมุผลขาดทนุท่ีอาจเกิดจากความผนัผวนของ

ภาวะเศรษฐกิจและภาวะตลาดหลกัทรัพย์ 

 1.4 ความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน 

  บริษัทมีบริษัทย่อยท่ีเป็นบริษัทจดทะเบียนในต่างประเทศท่ีดําเนินการอยู่ 1 แห่ง  จึงมีสินทรัพย์และหนีส้ินส่วนหนึ่ง

เป็นเงินตราต่างประเทศ   ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์และหนีส้ินท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศตาม

ตารางข้างล่างนี ้โดยสินทรัพย์ส่วนใหญ่จะเป็นเงินสดและเงินลงทนุ  

สกุลเงินดอลล่าร์สหรัฐ 2,988                  2.9                                         -                     -   

       หนี้สิน        

(พันหน่วย)

ร้อยละของ

หนี้สินรวม

       สินทรัพย์       

 (พันหน่วย)

ร้อยละของ

สินทรัพย์รวม
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 1.5 ความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราดอกเบีย้ 

  ความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้มีผลกระทบต่อรายได้และค่าใช้จ่ายท่ีเป็นดอกเบีย้ของกลุ่มบริษัท ทัง้นีก้ลุ่มบริษัทมี

ความเส่ียงในด้านนีต้ํ่า เน่ืองจากมีรายได้จากดอกเบีย้จํานวนน้อยเม่ือเทียบกับรายได้อ่ืน ขณะท่ีค่าใช้จ่ายท่ีเป็นดอกเบีย้เกิดจาก

หนีส้ินท่ีเป็นตัว๋แลกเงินและหุ้นกู้ ระยะสัน้ และหุ้นกู้ ระยะยาว โดย ณ สิน้ปี 2559  มียอดคงค้างจํานวน 150 ล้านบาท  และ 1,120 

ล้านบาท ตามลําดบั  ทัง้นี ้การท่ีบริษัทมีสัดส่วนของหนีส้ินระยะยาวเพิ่มสูงขึน้เม่ือเทียบกับหนีส้ินระยะสัน้  หากอัตราดอกเบีย้

ตลาดปรับตวัสูงขึน้ จะส่งผลทางบวกต่อบริษัท หรือทําให้บริษัทมีค่าใช้จ่ายท่ีตํ่าเม่ือเทียบกบัการปรับเพิ่มขึน้ของอตัราดอกเบีย้ใน

ตลาด   

2. ความเส่ียงด้านสภาพคล่อง (Liquidity Risk) 

 ความเส่ียงด้านสภาพคล่อง หมายถึง ความเส่ียงท่ีเกิดจากการท่ีบริษัทไม่สามารถชําระหนีส้ินหรือภาระผูกพันเม่ือถึง

กําหนด เน่ืองจากไม่สามารถจดัหาเงินได้เพียงพอตามความต้องการ ภายในระยะเวลาท่ีกําหนดและมีต้นทนุท่ีเหมาะสม 

 เดิมความเส่ียงด้านสภาพคล่องเป็นความเส่ียงท่ีสําคญัมากประเภทหนึ่งในการดําเนินธุรกิจของบริษัท ฟินนัซ่า จํากัด 

(มหาชน) เน่ืองจากบริษัทมีการพึง่พาเงินกู้ระยะสัน้ท่ีระดมผ่านตัว๋แลกเงินและหุ้นกู้ระยะสัน้  โดยใช้ไปเป็นเงินทนุหมนุเวียนและการ

ลงทนุ   อย่างไรก็ตาม ในปี 2558 และ 2559 บริษัทได้มีการระดมทนุผ่านการออกหุ้นกู้ ระยะยาว เพ่ือใช้ในการลงทนุในสิทธิการเช่า

อาคารคลังสินค้าและโรงงานซึ่งเป็นสินทรัพย์ระยะยาว และลดการออกหุ้นกู้ ระยะสัน้ลง เพ่ือให้แหล่งระดมทุนและแหล่งใช้ไปมี

ความสอดคล้องกนัมากย่ิงขึน้ ช่วยลดความเส่ียงด้านนีใ้ห้ตํ่าลง 

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 บริษัทมีหนีส้ินหมนุเวียนประเภทหุ้นกู้ระยะสัน้และหุ้นกู้ระยะยาวส่วนท่ีถึงกําหนดชําระภายใน 

1 ปี รวมจํานวน 500 ล้านบาท เพิ่มขึน้จํานวน 94.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 23 จากสิน้ปี 2558 และมี อตัราส่วนสภาพคล่องท่ีได้จาก

การเทียบสดัส่วนสินทรัพย์หมนุเวียนต่อหนีส้ินหมนุเวียนของกลุ่มฟินนัซ่า เท่ากบั 0.91 เท่า ลดลงจากสิน้ปี 2558  ซึง่เท่ากบั 1.12 

เท่า  แสดงให้เห็นว่าสภาพคล่องระยะสัน้ของบริษัทปรับตวัลดลงเล็กน้อยจากการลดลงของสินทรัพย์ระยะสัน้  ในส่วนของหนีส้ิน

ระยะยาว บริษัทมีหุ้นกู้ระยะยาวสทุธิจากส่วนท่ีถงึกําหนดชําระภายใน 1 ปี จํานวน 770 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 50 ล้านบาท หรือร้อยละ 

7 จากสิน้ปี 2558   โครงสร้างเงินทุนของกลุ่มฟินนัซ่าประกอบด้วยหนีส้ินจํานวน 1,495.8 ล้านบาท และส่วนของผู้ ถือหุ้นจํานวน 

2,185.3 ล้านบาท คดิเป็นอตัราส่วนหนีส้ินตอ่ทนุเทา่กบั 0.68 เทา่ นบัวา่ยงัอยู่ในระดบัตํ่า 

 ทัง้นี ้คณะกรรมการบริษัทได้มอบหมายให้กรรมการผู้จดัการเป็นผู้ออกนโยบายภายในให้มีระบบควบคมุการออกตราสาร

หนีท้ัง้ระยะสัน้และระยะยาวอย่างรัดกุม รวมถึงให้มีการรายงานจํานวนยอดตราสารหนีท่ี้เสนอขาย และยอดคงค้างต่อ

คณะกรรมการบริษัทเป็นประจําทกุไตรมาสเพ่ือให้สามารถตรวจสอบได้ ทัง้นี ้ผู้ลงทนุสามารถตรวจสอบยอดคงค้างของตัว๋แลกเงิน 

และหุ้นกู้ ท่ีบริษัทออกได้จาก “รายงานผลการขายหุ้นกู้” ของบริษัท จาก www.sec.or.th  

 กลุ่มฟินันซ่ามีการบริหารสภาพคล่องแบบรวมศูนย์โดยฝ่ายบริหารเงิน  มีการจดัให้มีการกู้ ยืมระหว่างบริษัทและบริษัท

ย่อย และมีการคํานวณ Liquidity Gap เพ่ือวดัความเพียงพอของเงินทนุและสภาพคล่องของบริษัท 

3. ความเส่ียงด้านเครดติ (Credit Risk) 

 ความเส่ียงด้านเครดิต หมายถึง ความเส่ียงท่ีเกิดจากการท่ีคู่สญัญา (Counterparty) ของบริษัทไม่สามารถปฏิบตัิตาม

เง่ือนไขและข้อตกลงในสญัญาท่ีได้ตกลงร่วมกนัไว้ได้ ทําให้ไม่สามารถชําระหนีเ้ม่ือครบกําหนดซึง่อาจส่งผลให้เกิดความเสียหายแก่

บริษัท   
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 กลุ่มฟินันซ่ามีความเส่ียงด้านเครดิตอยู่ในระดบัตํ่า เพราะธุรกิจปัจจุบนัไม่มีการปล่อยสินเช่ือและไม่มีนโยบายในการ

ปล่อยสินเช่ือเพิ่ม   ดงันัน้ ความเส่ียงด้านเครดิตท่ีบริษัทยงัคงมีอยู่จึงเกิดจากตราสารหนีท่ี้บริษัทลงทนุ และความเส่ียงด้านชําระ

ราคา ในการลงทนุในตราสารหนีข้องกลุ่มบริษัท คณะกรรมการบริหารความเส่ียงกําหนดให้ตราสารหนีห้รือบริษัทท่ีออกตราสารหนี ้

ต้องได้รับการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถืออยู่ในระดบัท่ีลงทนุได้ (Investment grade) หรือได้อนัดบัความน่าเช่ือถือไม่ตํ่ากว่า BBB- 

เพ่ือเป็นการควบคมุความเส่ียงด้านเครดติของกลุ่มบริษัท 

4. ความเส่ียงด้านปฏิบัตกิาร (Operational Risk) 

 ความเส่ียงด้านปฏิบตักิาร หมายถงึ ความเส่ียงท่ีจะเกิดความเสียหายอนัเน่ืองมาจากการขาดการกํากบัดแูลและควบคมุ

ท่ีดี หรือขาดธรรมาภิบาลในองค์กร โดยมีสาเหตมุาจากกระบวนการปฏิบตัิงานภายในองค์กร บุคลากร ระบบงาน หรือเหตกุารณ์

จากปัจจยัภายนอก 

 กลุ่มฟินันซ่าได้ปฏิบตัิตามหลักการกํากับดูแลกิจการท่ีดี ตามท่ีสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาด

หลกัทรัพย์ (สํานกังาน  ก.ล.ต.) และตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (ตลาดหลกัทรัพย์) กําหนดมาโดยตลอด โดยคณะกรรมการ

บริษัทได้มีการตดิตามการปฏิบตัติามหลกัการกํากบัดแูลกิจการท่ีดีดงักล่าวเป็นประจําทกุปี 

 สําหรับการดแูลป้องกนัการใช้ข้อมลูภายใน  ฟินนัซ่ากําหนดนโยบายห้ามกรรมการ ผู้บริหาร หรือหน่วยงานท่ีได้รับทราบ

ข้อมลูภายในท่ีเก่ียวกบัฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทซึง่ยงัไม่เปิดเผยต่อสาธารณชนไปใช้เพ่ือแสวงหาผลประโยชน์

ส่วนตวั รวมทัง้การซือ้ขายหลักทรัพย์  และกําหนดให้ผู้บริหารรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลักทรัพย์ในบริษัทของตนเอง คู่

สมรส และบุตรท่ียงัไม่บรรลุนิติภาวะ ต่อสํานกังาน ก.ล.ต. เพ่ือให้เป็นไปตามมาตรา 59 และบทกําหนดโทษตามมาตรา 275 แห่ง

พระราชบญัญตัหิลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ. 2535 

 สําหรับปัจจยัเส่ียงท่ีเกิดจากเหตกุารณ์ภายนอกต่างๆ เช่น ภยัธรรมชาติ และการก่อวินาศภยั  กลุ่มบริษัทได้มีการจดัทํา

แผนฉุกเฉินหรือแผนการดําเนินธุรกิจต่อเน่ือง (Business Contingency Plan) เพ่ือให้บริษัทสามารถกลับมาให้บริการได้อย่าง

ตอ่เน่ืองภายในระยะเวลาท่ีเหมาะสม 

 ในการบริหารความเส่ียงด้านปฏิบตักิารของกลุ่มบริษัทฟินนัซา่ดําเนินการผ่านการควบคมุและติดตามผ่านฝ่ายกํากบัดแูล

การปฏิบตัิงาน และผู้ตรวจสอบภายใน (Internal Audit) จากภายนอก และรายงานผลต่อคณะกรรมการตรวจสอบของกลุ่มบริษัท

เป็นประจําทกุไตรมาส 

5. ความเส่ียงด้านทรัพยากรบุคคล 

 การดําเนินธุรกิจของกลุ่มบริษัทฟินันซ่าเป็นธุรกิจท่ีต้องพึ่งพาบุคลากรเป็นหลกั โดยบุคลากรในระดบับริหารของบริษัท 

เป็นผู้ มีความชํานาญ และมีประสบการณ์การทํางานท่ียาวนาน  อย่างไรก็ตาม ในสภาวะท่ีธุรกิจมีการแข่งขนัท่ีสูง ในขณะท่ีบุคลากร

ท่ีมีประสบการณ์และความชํานาญในการประกอบธุรกิจการเงินมีอยู่อย่างจํากัด  ทําให้เกิดการแย่งชิงบุคลากรในสายงานต่าง ๆ 

ผู้บริหารมีนโยบายท่ีจะว่าจ้างผู้บริหารในระดบัสูง เน้นการพัฒนาพนักงาน สร้างแรงจูงใจในการทํางาน รวมทัง้จัดให้มีทีมงานท่ี

ประกอบด้วยบุคลากรท่ีมีความรู้ความสามารถและมีประสบการณ์หลายทีม  ซึง่นโยบายดงักล่าวได้สร้างผลงานและช่วยให้ผล

ประกอบการเติบโตอย่างต่อเน่ือง  ดงันัน้ หากขาดผู้บริหารหรือทีมงานหนึ่งไป ทีมงานอ่ืนสามารถดําเนินงานแทนได้  โดยจะส่งผล

กระทบต่อการดําเนินธุรกิจของบริษัทในอนาคตไม่มากนัก  นอกจากนี ้ยังให้ความสําคัญกับทรัพยากรบุคคล โดยจัดให้มีการ

ฝึกอบรมและเรียนรู้จากการปฏิบตัิงานจริงเพ่ือพฒันาบุคลากรทัง้ในระดบับริหารและระดบัปฏิบตัิการให้มีความรู้ความสามารถ

เพิ่มเติมอย่างสม่ําเสมอและเป็นไปในทิศทางเดียวกนั  อีกทัง้การให้ผลประโยชน์ตอบแทนจากการทํางานท่ีสมัพันธ์กบัผลงานและ

ความสามารถของพนกังานให้อยูใ่นระดบัท่ีจงูใจและอยู่ในเกณฑ์มาตรฐานตามสภาวะตลาด เพ่ือสร้างหลกัประกนัและความมัน่คง

ในการทํางานของพนกังาน ซึง่จะช่วยลดความเส่ียงในการสญูเสียทีมงานและบคุลากรให้น้อยลง 
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6. ความเส่ียงด้านกลยุทธ์ 

 ความเส่ียงด้านกลยุทธ์ หมายถึง ความเส่ียงท่ีมีผลกระทบต่อผลประกอบการของกลุ่มบริษัทฟินนัซ่า เช่น รายได้ กําไร 

เงินทนุ เป็นต้น รวมถงึช่ือเสียงของกลุ่มบริษัททัง้ในปัจจุบนัและอนาคต อนัเน่ืองมาจากการเปล่ียนแปลงของสภาพแวดล้อมในการ

ดําเนินธุรกิจ การตดัสินใจด้านกลยุทธ์ท่ีผิดพลาด การนําไปปฎิบตัิอย่างไม่เหมาะสม หรือความเช่ืองช้าในการตอบสนองต่อการ

เปล่ียนแปลงของอตุสาหกรรม เศรษฐกิจ หรือเทคโนโลยี 

 6.1 ผู้ถือหุ้นรายใหญ่มีอิทธิพลต่อการกําหนดนโยบายการบริหารงาน 

  กลุ่มผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัท คือ กลุ่มของนายยูจีน เอส.เดวิส และกลุ่มของนายวรสิทธ์ิ โภคาชัยพัฒน์ ดํารง

ตําแหน่งเป็นผู้บริหารของบริษัทด้วย ทําให้กลุ่มของผู้ ถือหุ้นดงักล่าวสามารถควบคมุมติท่ีประชุมผู้ ถือหุ้นในเร่ืองสําคญับางเร่ืองซึง่

กฎหมายกําหนดให้ต้องได้คะแนนเสียง 3 ใน 4 ของจํานวนหุ้นท่ีเข้าประชมุและมีสิทธิออกเสียง เช่น การแก้ไขข้อบงัคบั และการเพิ่ม

ทนุลดทนุ เป็นต้น  ดงันัน้ ผู้ ถือหุ้นรายอ่ืนท่ีมีสิทธิออกเสียงและเข้าร่วมประชุมครบทัง้หมด อาจไม่สามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพ่ือ

ตรวจสอบและถ่วงดลุการบริหารของกลุ่มผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ได้  

  ดงันัน้ในการลดความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึน้ คณะกรรมการตรวจสอบจึงมีหน้าท่ีตรวจสอบการดําเนินธุรกิจของบริษัท

และการบริหารงานให้เป็นไปตามตามกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ข้อกําหนดของตลาดหลักทรัพย์ และ

กฎหมายท่ีเก่ียวข้องกบัธุรกิจของบริษัท รวมถงึทําหน้าท่ีถ่วงดลุอํานาจการบริหารแทนผู้ ถือหุ้นรายย่อย เพ่ือประโยชน์สงูสดุตอ่บริษัท 

7. ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของอันดับความน่าเช่ือถือ 

 เม่ือวนัท่ี 26 กรกฎาคม 2559  สถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือฟิทช์ เรทติง้ส์ (ประเทศไทย) (Fitch Ratings (Thailand) 

Limited) ประกาศคงอนัดบัเครดิตภายในประเทศ (National rating) ระยะยาวของบริษัท ฟินนัซ่า จํากดั (มหาชน) ท่ีระดบั ‘BBB-

(tha)’ แนวโน้มอนัดบัเครดติมีเสถียรภาพ และคงอนัดบัเครดติภายในประเทศระยะสัน้ท่ี ‘F3(tha)’  

 อนัดบัเครดิตสะท้อนถึงเครือข่ายการดําเนินงานภายในประเทศของบริษัทท่ีมีขนาดค่อนข้างจํากัดและเป็นกลุ่มลูกค้า

เฉพาะ และยงัสะท้อนถงึแหล่งท่ีมาของรายได้ท่ีมีความหลากหลายมากขึน้หลงัจากปรับแผนการปรับโครงสร้างธุรกิจของบริษัทแล้ว

เสร็จ การลงทนุในธุรกิจโรงงานและคลังสินค้าเพ่ือเช่าซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของแผนปรับโครงสร้างธุรกิจส่งผลให้อัตราส่วนเงินทุนของ

บริษัทอ่อนแอลงเน่ืองจากหนีส้ินท่ีเพิ่มขึน้ อย่างไรก็ตามรายได้และกําไรท่ีมีเสถียรภาพมากขึน้จากธุรกิจดงักล่าวน่าจะมีส่วนช่วยลด

ความเส่ียงได้ในระดบัหนึง่  

 ในระยะปานกลางอตัรากําไรจากธุรกิจหลกัของบริษัท น่าจะยงัอ่อนแอจากลกัษณะธุรกิจโรงงานและคลงัสินค้าเพ่ือเช่าท่ี

มีอตัรากําไรท่ีตํ่าและเตบิโตช้า ในขณะท่ีรายได้จากธุรกิจวาณิชธนกิจซึง่มีอตัรากําไรท่ีสงูกวา่มีความผนัผวน อย่างไรก็ตามกําไรสุทธิ

ของบริษัท น่าจะได้ประโยชน์จากส่วนแบง่กําไรจากบริษัทร่วม เน่ืองจากบริษัทเหล่านีมี้แนวโน้มและประวตัผิลการดําเนินงานท่ีด ี

 สถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือฟิทช์ เรทติง้ส์ (ประเทศไทย) จะให้อนัดบัเครดติภายในประเทศ 'BBB(tha)' กบัผู้ออกตรา

สารหนีห้รือตวัตราสารหนี ้ท่ีคาดวา่จะมีความเส่ียงของการผิดนดัชําระหนีป้านกลางเม่ือเปรียบเทียบกบัผู้ออกตราสารหนีห้รือตวัตรา

สารหนีอ่ื้นๆ ในประเทศไทย อย่างไรก็ตาม การเปล่ียนแปลงของสถานการณ์หรือสภาพทางเศรษฐกิจ จะมีผลกระทบต่อ

ความสามารถในการชําระหนีไ้ด้ตรงตามกําหนดของตราสารทางการเงินเหล่านี ้มากกวา่ตราสารหนีอ่ื้นท่ีได้รับการจดัอนัดบัเครดิตท่ี

สงูกวา่  และเคร่ืองหมาย “+” หรือ  “-” อาจจะถกูระบไุว้เพิ่มเตมิตอ่จากอนัดบัเครดติภายในประเทศเพ่ือแสดงถงึสถานะเปรียบเทียบ

ภายในอนัดบัเครดติขัน้หลกั  
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4. ทรัพย์สินท่ีใช้ในการประกอบธุรกิจ 
 

ทรัพย์สินหลักท่ีใช้ในการประกอบธุรกิจ 

 อาคารและอุปกรณ์สุทธิ 

 บริษัทมีสํานักงานตัง้อยู่เลขท่ี 48/48 อาคารทิสโก้ทาวเวอร์ ชัน้ 20 ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพฯ  

ซึง่บริษัทเป็นเจ้าของ  

 นอกจากนี ้บริษัทยงัเป็นเจ้าของอาคารเลขท่ี 48/29 48/32 ชัน้ 16 และ 48/45 ชัน้ 20 อาคารทิสโก้ทาวเวอร์ ถนนสาทรเหนือ 

แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพฯ  ซึง่ได้ให้บริษัทย่อยและบริษัทท่ีเก่ียวข้องกนัคือ FSL FC และ PD และบริษัทอ่ืนเป็นผู้ เช่าเป็นอาคาร

สํานักงาน ซึ่งสัญญาเช่าดงักล่าวเป็นสัญญารายปีและค่าเช่าและค่าบริการจะคิดตามราคาตลาด ในระหว่างปี 2559 บริษัทได้

จําหน่ายอาคารสํานกังานชัน้ 12เอ ออกไป  บริษัทและบริษัทย่อยมีอาคารและอปุกรณ์สทุธิตามงบการเงินรวม ดงันี ้

(ล้านบาท) 31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2558 

อาคารและสว่นปรับปรุงอาคาร 65.3 66.2 

อปุกรณ์สํานกังาน 10.2 13.5 

เคร่ืองตกแตง่และตดิตัง้ 4.1 5.7 

2ย2านพาหนะและอ่ืนๆ 7.2 2.1 

2อาคารและอปุกรณ์สทุธิ 86.8 87.5 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 บริษัทได้นําห้องชุดสํานกังานซึง่มีมูลค่าสุทธิตามบญัชีรวม 65.3 ล้านบาท และ 

66.2 ล้านบาท ตามลําดบั ไปคํา้ประกนัวงเงินทนุหมนุเวียนจํานวน 150 ล้านบาท ท่ีได้รับจากสถาบนัการเงินในประเทศแหง่หนึง่ 

 สินทรัพย์ไม่มีตัวตนสุทธิ ของบริษัทและบริษัทย่อยมีดงันี ้

(ล้านบาท) 31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2558 

คอมพิวเตอร์ซอฟท์แวร์ 5.8 2.9 

อ่ืนๆ 0.9 0.9 

2สินทรัพย์ไมมี่ตวัตนสทุธิ 6.7 3.8 

 สิทธิการเช่าสุทธิ มีดงันี ้

(ล้านบาท) 31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2558 

สิทธิการเชา่ที่ดินพร้อมอาคารคลงัสนิค้าและโรงงาน 1,316.4 1,373.6 

2สิทธิการเชา่สทุธิ 1,316.4 1,373.6 

ณ วนัท่ี  31 ธนัวาคม 2559 บริษัทมีพืน้ท่ีคลงัสินค้าและโรงงานให้เช่าในโครงการบางกอกฟรีเทรดโซนรวมทัง้สิน้ 89,024 

ตารางเมตร  มลูคา่การลงทนุทัง้หมด 1,416 ล้านบาท ระยะเวลาการเช่าช่วงคงเหลือ 23-24 ปี โดยพืน้ท่ีดงักล่าวตัง้อยู่ในเขตอําเภอ

บางพลี บริเวณถนนบางนา-ตราด กิโลเมตรท่ี 24  

รายละเอียดของสินทรัพย์และนโยบายการตดัค่าเส่ือมราคาหรือการตดัจําหน่ายสินทรัพย์เหล่านีส้ามารถดูเพิ่มเติมได้จาก

หมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 3.6, 3.7, 3.8, 12, 14 และ 15 
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 ลูกหนีแ้ละเงินให้กู้ยืมแก่บุคคลหรือกิจการอ่ืน 

บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์ท่ีเป็นลกูหนีแ้ละเงินให้กู้ ยืมแก่บคุคลหรือกิจการอ่ืนจําแนกตามประเภทสญัญาดงันี ้

 (ล้านบาท) 31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2558 

เงินให้กู้ยืม 338.5 138.8 

ลกูหนีต้ามสญัญาเชา่ซือ้ 1.1 1.1 

ลกูหนีอ่ื้น 22.7 22.7 

ตัว๋แลกเงิน 13.0 13.0 

รวม 375.3 175.6 

หกั คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (171.2) (171.2) 

ลกูหนีแ้ละเงินให้กู้ยืมแก่บคุคลหรือกิจการอ่ืนสทุธิ 204.1 4.4 

บริษัทและบริษัทย่อยท่ีไม่ใช่บริษัทหลักทรัพย์มีนโยบายในการระงบัการรับรู้รายได้ตามมาตรฐานบญัชี ในส่วนของ FSL มี

นโยบายในการระงับการรับรู้รายได้และการตัง้สํารองค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญตามข้อกําหนดของสํานักงานคณะกรรมการกํากับ

หลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์โดยจะระงบัการรับรู้รายได้ในกรณีท่ีลกูค้าค้างชําระเกิน 3 เดือน และจะตัง้สํารองค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะ

สูญในอตัราร้อยละ 100 ของมลูหนีจ้ดัชัน้สงสยัจะสูญทัง้จํานวนหลงัหกัหลกัประกนั และไม่ตัง้สํารองค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสูญกรณี

เป็นลูกหนีจ้ดัชัน้ตํ่ากว่ามาตรฐาน เน่ืองจากมลูค่าหนีต้ํ่ากว่าหลกัประกนัทัง้นี ้FSL จะตดัจําหน่ายมลูหนีจ้ัดชัน้สูญออกจากบญัชี

ทนัทีท่ีพบรายการ  

ในส่วนของ FC มิได้บนัทกึยกเลิกรายการดอกเบีย้ค้างรับจากเงินให้กู้ ยืมท่ีผิดนดัชําระ แตจ่ะพิจารณาตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสูญ

ร่วมกบัเงินต้นของเงินให้กู้ ยืมแทน โดยพิจารณาจากจํานวนหนีท่ี้คาดว่าจะเรียกเก็บไม่ได้ ซึง่จะประเมินจากระยะเวลาการผิดนัด

ชําระหนี ้พร้อมทัง้การวเิคราะห์ฐานะทางการเงิน ความเส่ียงและมลูคา่หลกัประกนั 

รายละเอียดและนโยบายบญัชีเก่ียวกบัลกูหนีแ้ละเงินให้กู้ ยืมสามารถดเูพ่ิมเตมิได้จากหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 3.1 (ง), 

3.4, 3.18 (ข), 6 และ 8 

 การตัง้สํารองค่าเผ่ือการด้อยค่าของทรัพย์สิน 

บริษัทและบริษัทย่อยจะทําการประเมินทุกวนัสิน้รอบระยะเวลารายงานว่ามีข้อบ่งชีท่ี้แสดงว่าสินทรัพย์ของบริษัทและ

บริษัทย่อยด้อยค่าลงหรือไม่ หากมีข้อบ่งชีข้องการด้อยค่า บริษัทและบริษัทย่อยจะทําการประมาณมลูค่าท่ีคาดว่าจะได้รับคืนของ

สินทรัพย์ และหากพบว่าราคาตามบัญชีของสินทรัพย์สูงกว่ามูลค่าท่ีคาดว่าจะได้รับคืน บริษัทและบริษัทย่อยจะลดมูลค่าของ

สินทรัพย์นัน้ลงให้เท่ากับมลูค่าท่ีคาดว่าจะได้รับคืน และรับรู้ผลขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์ในงบกําไรขาดทุนและกําไร

ขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน  มูลค่าท่ีคาดว่าจะได้รับคืนของสินทรัพย์หมายถึงมลูค่ายุติธรรมหกัต้นทนุในการขายสินทรัพย์หรือมลูค่าจาก

การใช้ของสินทรัพย์นัน้แล้วแตจํ่านวนใดจะสงูกว่า 

 ค่าความนิยม (Goodwill) 

บริษัทบนัทกึคา่ความนิยมด้วยราคาทนุปรับปรุงด้วยคา่เผ่ือการด้อยคา่ โดยมีการทดสอบการด้อยคา่เป็นประจําทกุปี 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 บริษัทบนัทกึคา่ความนิยมสุทธิท่ีเกิดจากการเข้าซือ้หุ้นสามญัของบริษัทย่อยในราคาท่ีสูงกว่า

มลูค่าตามบญัชีจํานวน 156.9 ล้านบาทโดยแบ่งเป็นค่าความนิยมสุทธิของ FSL จํานวน 111.6 ล้านบาท และของ FFM จํานวน 

45.4 ล้านบาท  ไม่เปล่ียนแปลงจากยอด ณ สิน้ปี 2558 ทัง้นี ้สามารถดขู้อมลูเพิ่มเติมได้จากหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 3.18 

(ค) และ 13 
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นโยบายการลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 

บริษัทมีการลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมหลายบริษัทเพ่ือให้กลุ่มบริษัทมีบริการทางการเงินครอบคลุมประเภทต่างๆ 

หลายประเภท อาท ิธุรกิจวาณิชธนกิจ การจดัการทรัพย์สินเพ่ือความมัง่คัง่ การเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินและบริหารการลงทนุ และ

การลงทนุแบบเงินร่วมลงทนุ รวมถงึบริการด้านนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ และการพฒันาอสงัหาริมทรัพย์   

ในระหวา่งปี 2559 บริษัทได้ลงทนุเพิ่มในหุ้นสามญัของ บมจ. มัน่คง เคหะการ ทําให้สดัส่วนการถือหุ้นเพิ่มขึน้จากร้อยละ 7.15 

เป็นร้อยละ 9.78  โดย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 ในงบการเงินเฉพาะกิจการ มีเงินลงทนุในบริษัทย่อยสุทธิจํานวน 1,472.4 ล้าน

บาท และเงินลงทนุในบริษัทร่วมจํานวน 1,081.8 ล้านบาท  สําหรับในงบการเงินรวม มีเงินลงทนุในบริษัทร่วมจํานวน 1,261 ล้าน

บาท ทัง้นี ้สามารถดขู้อมลูเพิ่มเติมเก่ียวกบัเงินลงทนุในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมได้จากหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 3.5 และ 

10 
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5. ข้อพพิาททางกฎหมาย 

 

บริษัทและบริษัทย่อยไม่มีข้อพิพาทในคดีท่ีมีผลกระทบด้านลบต่อสินทรัพย์ของบริษัทหรือบริษัทย่อยท่ีมีจํานวนสูงกว่า

ร้อยละ 5 ของส่วนของผู้ ถือหุ้นตามงบการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 โดยส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทและบริษัทย่อย ณ วนั

สิน้ปีบญัชีดงักล่าวมีจํานวน 2,185.3 ล้านบาท 
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6. ข้อมูลท่ัวไปและข้อมูลสาํคัญอ่ืน 

 

ช่ือบริษัท บริษัท ฟินนัซา่ จํากดั (มหาชน)   

ท่ีตัง้สํานักงานใหญ่  48/48 ชัน้ 20 อาคารทสิโก้ทาวเวอร์ ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500 

ประเภทธุรกิจ  
กลุ่มบริษัทฟินนัซา่ดําเนินธุรกิจหลกัด้านการให้บริการเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินและการลงทนุ

แบบครบวงจร โดยประกอบธุรกิจประเภทตา่งๆ ดงันี ้

1) ธุรกิจวาณิชธนกิจและท่ีปรึกษา 

2) ธุรกิจท่ีปรึกษาและบริหารกองทนุ  

3) ธุรกิจการลงทนุโดยตรง 

4) ธุรกิจให้เช่าคลงัสินค้าและโรงงาน 

5) ธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ 

เลขทะเบียนบริษัท  0107545000080 

โทรศัพท์ (66) 0-2697-3700  

โทรสาร (66) 0-2266-6688 

โฮมเพจบริษัท  www.finansa.com 

ทุนจดทะเบียน 1,235.2 ล้านบาท 

ทุนเรียกชําระแล้ว 1,235.2 ล้านบาท 

จาํนวนหุ้นท่ีออกจาํหน่าย 247.0 ล้านหุ้น 

มูลค่าหุ้นท่ีตราไว้ หุ้นละ 5 บาท 

นายทะเบียนหลักทรัพย์ บริษัทศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จํากดั 

93  ถนนรัชดาภิเษก แขวงดนิแดง เขตดนิแดง กรุงเทพฯ 10400 

โทรศพัท์ : 0 2009-9000   โทรสาร : 0 2009-9991                

ผู้สอบบัญชี นางนิสากร  ทรงมณี  ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตหมายเลข 5035 หรือ 

ดร.ศภุมิตร  เตชะมนตรีกลุ  ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตหมายเลข 3356 หรือ 

นายเพิ่มศกัดิ ์ วงศ์พชัรปกรณ์  ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตหมายเลข 3427 หรือ 

นายนิต ิ จงึนิจนิรันดร์  ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตหมายเลข 3809  

บริษัท ดีลอยท์ ทู้ช โธมทัส ุไชยยศ สอบบญัชี จํากดั 

11/1 อาคารเอไอเอ สาทร ทาวเวอร์ ชัน้ 23-27 ถนนสาธรใต้ แขวงยานนาวา 

เขตสาทร  กรุงเทพฯ 10120 

โทรศพัท์ (66) 0-2034-0000   โทรสาร  (66) 0-2034-0100 
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บริษัทย่อยและบริษัทร่วม 

ช่ือบริษัท ประเภทธุรกิจ ประเภทหุ้น 
จาํนวนหุ้นที่
ออกจาํหน่าย 

สัดส่วน
การถือหุ้น 
(ร้อยละ) 

1. บริษัทหลกัทรัพย์ ฟินนัซา่ จํากดั (FSL) 
 ชัน้ 20 อาคารทิสโก้ทาวเวอร์  
 48/45 ถนนสาทรเหนือ แขวงสลีม เขตบางรัก 
 กรุงเทพมหานคร 10500 
 โทร 0 2697 3800 โทรสาร 0 2638 0301 

วานิชธนกิจ/
หลกัทรัพย์ 

สามญั 70,000,000 100 

2. บริษัท ฟินนัซา่ แคปปิตอล จํากดั (FC) 
 ชัน้ 12เอ อาคารทิสโก้ทาวเวอร์ 
 48/21-22 ถนนสาทรเหนือ  แขวงสลีม เขตบางรัก 
 กรุงเทพมหานคร 10500 
 โทร 0 2697 3700 โทรสาร 0 2697 3849 

บริหารลกูหนี ้ สามญั 10,220,000 100 

3. บริษัท ฟินนัซา่ ฟันด์ แมเนจเม้นท์ จํากดั (FFM) 
P.O. Box 309, Ugland House  
South Church Street, George Town 
Grand Cayman, Cayman Islands 

ลงทนุ บริหารการ
ลงทนุ และจดัการ

กองทนุ 

สามญั 
 

บริุมสิทธ์ิ 
 

20,000 
 

144,073 
 

100 
 

100 
 

4. บริษัทหลกัทรัพย์ ฟินนัเซียไซรัส จํากดั (มหาชน) (FSS) 
ชัน้ 18 อาคาร ดิ ออฟฟิสเศส แอท เซ็นทรัลเวิลด์ 
999/9 ถนนพระราม 1 แขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั 
กรุงเทพมหานคร 10330 
โทร 0 2658 9000 โทรสาร 0 2658 9501 

หลกัทรัพย์ สามญั 581,403,025 
 

29.29 

5. บริษัทหลกัทรัพย์ ที่ปรึกษาการลงทนุ เอฟเอสเอส  
อินเตอร์เนชัน่แนล จํากดั (FSSIA) 
ห้องเลขที่ 1210 ชัน้ 12 อาคารอบัดลุราฮิมเพลส  
เลขที่  990  ถ.พระราม 4  แขวงสีลม  เขตบางรัก 
กรุงเทพมหานคร  10500 
โทร 0 2611 3500    โทรสาร 0 2611 3551 

ที่ปรึกษาการลงทนุ สามญั 80,000 
 

3.75 
(ถือหุ้นผ่าน 

FSS อีก 

28.19) 

 

6. บริษัท มัน่คงเคหะการ จํากดั (มหาชน) (MK) 
 อาคารมัน่คงเคหะการ 719 ถนนบรรทดัทอง  
 แขวงวงัใหม ่เขตปทมุวนั กรุงเทพมหานคร 10330 
 โทร 0 2216 6600-18   โทรสาร 0 2216 6619 

พฒันา
อสงัหาริมทรัพย์ 

เพ่ือการค้า 
 

สามญั 992,010,177 9.78 
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