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ส่วนท่ี 3 

ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 



 

บริษัท ฟินันซ่า จาํกดั (มหาชน)  แบบ 56-1 

 

ส่วนท่ี 3 หนา้ท่ี 1 

13. ข้อมูลทางการเงินท่ีสาํคัญ 

 

ตารางสรุปงบแสดงฐานะการเงิน งบกําไรขาดทุนและกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน และงบกระแสเงนิสด 

บริษัท ฟินันซ่าจาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

 

(หน่วย: พนับาท ยกเว้นกําไรตอ่หุ้นแสดงเป็นบาท) 

31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2558

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวียน

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 98,350          82,548          200,057        12,050          6,709            6,402            

เงินลงทุนชั่วคราวสุทธิ  207,559        380,173        289,812        48,486          108,200        137,341        

รายได้ค่าบริการค้างรับ

      กิจการที่เกี่ยวข้องกัน 267              36                3,266            267              36                2,365            

กิจการอื่น 118,614        24,845          47,555          873              6,994            2,101            

รวมรายได้ค่าบริการค้างรับ 118,881        24,881          50,821          1,140            7,030            4,466            

ลูกหนี�และเงินให้กู้ยืมแก่บุคคลหรือกิจการอื่น - ส่วนที่ถึงกําหนด

ชําระภายใน 1 ปี
20,827          2,312            1,005            20,000          1,000            -              

ลูกหนี�อื่น 7,819            45,705          94,559          2,789            1,533            6,628            

เงินให้กู้ยืมระยะสั�นและเงินทดรองจ่ายแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกัน 613              572              535              47,809          1,269            13,797          

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 45,220          37,718          52,966          26,469          18,667          21,722          

            รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 499,269        573,909        689,755        158,743        144,408        190,356        

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน

เงินฝากที่ติดภาระคํ�าประกัน 620              615              610              620              615              610              

เงินลงทุนระยะยาว - เงินลงทุนเผื่อขายสุทธิ 25,464          67,910          110,047        10,748          11,009          11,351          

เงินลงทุนในบริษัทร่วม 1,289,494      1,260,988      1,095,300      1,081,785      1,081,785      972,850        

เงินลงทุนในบริษัทย่อยสุทธิ -              -              -              1,472,361      1,472,361      1,472,361      

เงินลงทุนระยะยาวในกิจการที่เกี่ยวข้องกัน 73                80                80                -              -              -              

เงินลงทุนระยะยาวอื่น - เงินลงทุนทั่วไปสุทธิ 28,651          7,800            7,800            -              -              -              

ลูกหนี�และเงินให้กู้ยืมแก่บุคคลหรือกิจการอื่น - สุทธิจากส่วนที่ถึง

กําหนดชําระภายใน 1 ปี
238,617        201,816        3,406            -              -              1,000            

อาคารและอุปกรณ์สุทธิ 85,264          86,770          87,535          73,462          76,793          82,086          

ค่าความนิยมสุทธิ 156,920        156,920        156,920        -              -              -              

สิทธิการเช่าสุทธิ 1,259,248      1,316,430      1,373,610      1,259,248      1,316,430      1,373,610      

สินทรัพย์ไม่มีตัวตนสุทธิ 5,404            6,673            3,797            4,224            5,434            2,459            

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 1,031            606              467              -              -              -              

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 2,081            624              5,437            1,812            356              298              

      รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 3,092,867      3,107,232      2,845,009      3,904,260      3,964,783      3,916,625      

รวมสินทรัพย์ 3,592,136      3,681,141      3,534,764      4,063,003      4,109,191      4,106,981      

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ
งบแสดงฐานะการเงิน

 

 

 

 

 

 

 

 



 

บริษัท ฟินันซ่า จาํกดั (มหาชน)  แบบ 56-1 

 

ส่วนท่ี 3 หนา้ท่ี 2 

(หน่วย: พนับาท ยกเว้นกําไรตอ่หุ้นแสดงเป็นบาท) 

31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2558

หนี�สินและส่วนของผู้ถือหุ้น

หนี�สินหมุนเวียน

ตั�วแลกเงินและหุ้นกู้ระยะสั�น 100,000        150,000        405,315        100,000        150,000        405,315        

เงินกู้ยืมระยะสั�นและเงินทดรองจ่ายจากกิจการที่เกี่ยวข้องกัน -              -              -              747,000        633,500        906,111        

หุ้นกู้ระยะยาวส่วนที่ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ปี 240,000        350,000        -              240,000        350,000        -              

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 9,745            1,986            9                  -              -              -              

หนี�สินหมุนเวียนอื่น

โบนัสค้างจ่าย 58,545          44,851          97,378          6,278            7,351            12,807          

ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 3,705            3,745            3,791            2,066            1,463            3,816            

เจ้าหนี�อื่น 39,457          41,056          40,583          36,877          40,206          37,004          

อื่นๆ 41,065          40,570          70,163          57,952          57,973          56,635          

รวมหนี�สินหมุนเวียนอื่น 142,772        130,222        211,915        103,173        106,993        110,262        

รวมหนี�สินหมุนเวียน 492,517        632,208        617,239        1,190,173      1,240,493      1,421,688      

หนี�สินไม่หมุนเวียน

หุ้นกู้ระยะยาว-สุทธิจากที่ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ปี 730,000        770,000        720,000        730,000        770,000        720,000        

เงินมัดจํารับจากลูกค้า 66,625          70,128          70,316          66,625          70,128          70,316          

ประมาณการหนี�สินผลประโยชน์ของพนักงานหลังออกจากงาน 23,314          23,440          16,352          16,752          16,407          12,187          

รวมหนี�สินไม่หมุนเวียน 819,939        863,568        806,668        813,377        856,535        802,503        

รวมหนี�สิน 1,312,456      1,495,776      1,423,907      2,003,550      2,097,028      2,224,191      

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ทุนเรือนหุ้น

ทุนจดทะเบียน

หุ้นสามัญ 247,039,600 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 5 บาท 1,235,198      1,235,198      1,235,198      1,235,198      1,235,198      1,235,198      

ทุนที่ออกและชําระแล้ว

หุ้นสามัญ 247,039,600 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 5 บาท ชําระ

ครบแล้ว
1,235,198      1,235,198      1,235,198      1,235,198      1,235,198      1,235,198      

ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ 208,455        208,455        208,455        208,455        208,455        208,455        

กําไรสะสม 

จัดสรรแล้ว 

ทุนสํารองตามกฎหมาย 40,000          34,800          26,800          40,000          34,800          26,800          

ยังไม่ได้จัดสรร 1,112,045      1,008,756      915,314        576,071        535,478        415,708        

องค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ถือหุ้น (316,018)       (301,844)       (274,910)       (271)             (1,768)          (3,371)          

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 2,279,680      2,185,365      2,110,857      2,059,453      2,012,163      1,882,790      

รวมหนี�สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 3,592,136      3,681,141      3,534,764      4,063,003      4,109,191      4,106,981      

งบการเงินรวม
งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ)

งบการเงินเฉพาะกิจการ

 

 

 

 



 

บริษัท ฟินันซ่า จาํกดั (มหาชน)  แบบ 56-1 

 

ส่วนท่ี 3 หนา้ท่ี 3 

(หน่วย: พนับาท ยกเว้นกําไรตอ่หุ้นแสดงเป็นบาท) 

2560 2559 2558 2560 2559 2558

รายได้

รายได้ธุรกิจการลงทุน ที่ปรึกษาและการจัดการ 28,807          64,744          116,490        110,836        199,973        73,532          

รายได้ธุรกิจหลักทรัพย์ 245,325        157,988        238,901        -              -              -              

รายได้ธุรกิจให้เช่าคลังสินค้าและโรงงาน 180,795        187,072        137,388        180,795        187,072        137,388        

กําไรจากการจําหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อย/ร่วม -              -              154,327        -              -              -              

กําไรจากการจําหน่ายพื�นที่อาคารสํานักงาน -              -              109,787        -              -              109,787        

รายได้อื่น 27,603          7,294            187,070        8,921            12,985          12,943          

รวมรายได้ 482,530        417,098        943,963        300,552        400,030        333,650        

ต้นทุนและค่าใช้จ่าย

      ต้นทุนทางการเงิน 52,508          57,702          40,835          63,508          68,498          45,513          

ต้นทุนและค่าใช้จ่ายธุรกิจการลงทุน ที่ปรึกษาและการจัดการ 38,793          35,257          33,862          16,511          14,805          15,279          

ต้นทุนและค่าใช้จ่ายธุรกิจหลักทรัพย์ 108,680        82,086          108,771        -              -              -              

ต้นทุนและค่าใช้จ่ายธุรกิจให้เช่าคลังสินค้าและโรงงาน 90,149          93,792          67,155          90,149          93,792          67,155          

ค่าใช้จ่ายในการบริการและบริหาร 43,038          54,779          88,782          30,407          36,165          59,922          

ขาดทุนจากการด้อยค่าเงินลงทุน 23,753          -              -              -              -              -              

ขาดทุนจากการจําหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อย -              -              -              -              -              30,200          

ค่าตอบแทนกรรมการและผู้บริหาร 49,315          52,196          102,069        30,655          31,299          32,982          

รวมต้นทุนและค่าใช้จ่าย 406,236        375,812        441,474        231,230        244,559        251,051        

ส่วนแบ่งกําไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนในบริษัทร่วม 74,949          96,637          69,029          -              -              -              

กําไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ 151,243        137,923        571,518        69,322          155,471        82,599          

ภาษีเงินได้ - รายได้ (ค่าใช้จ่าย) (18,940)         (7,242)          (8,685)          -              -              -              

กําไร (ขาดทุน) จากการดําเนินงานต่อเนื่อง 132,303        130,681        562,833        69,322          155,471        82,599          

กําไรจากการดําเนินงานที่ยกเลิก -              -              -              -              -              -              

กําไร (ขาดทุน) สุทธิสําหรับปี 132,303        130,681        562,833        69,322          155,471        82,599          

กําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื�น

รายการที่สามารถรับรู้ในภายหลังผ่านกําไรขาดทุน

      กําไร (ขาดทุน) จากการวัดมูลค่าเงินลงทุนเผื่อขาย 22,745          (22,606)         (46,570)         1,497            1,603            (1,583)          

กําไร (ขาดทุน) จากการแปลงค่างบการเงินจากการดําเนินงาน

ในต่างประเทศ
(36,919)         (4,328)          40,704          -              -              -              

รายการที่ไม่สามารถรับรู้ในภายหลังผ่านกําไรขาดทุน

กําไร (ขาดทุน) จากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์

ประกันภัยสําหรับโครงการผลประโยชน์พนักงาน
889              (4,536)          (2,409)          1,174            (2,998)          (1,240)          

กําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื่น - สุทธิจากภาษี (13,285)         (31,470)         (8,275)          2,671            (1,395)          (2,823)          

กําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวม 119,018        99,211          554,558        71,993          154,076        79,776          

การแบ่งปันกําไร (ขาดทุน)

ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 132,303        130,681        562,833        69,322          155,471        82,599          

132,303        130,681        562,833        69,322          155,471        82,599          

การแบ่งปันกําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวม

ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 119,018        99,211          554,558        71,993          154,076        79,776          

119,018        99,211          554,558        71,993          154,076        79,776          

กําไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นขั�นพื�นฐาน (บาท) 0.54             0.53             2.28             0.28             0.63             0.33             

จํานวนหุ้นสามัญถัวเฉลี�ยถ่วงนํ�าหนัก 247,039,600  247,039,600  247,039,600  247,039,600  247,039,600  247,039,600  

งบกําไรขาดทุนและกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื�น
งบการเงินเฉพาะกิจการงบการเงินรวม

 
 



 

บริษัท ฟินันซ่า จาํกดั (มหาชน)  แบบ 56-1 

 

ส่วนท่ี 3 หนา้ท่ี 4 

(หน่วย: พนับาท ยกเว้นกําไรตอ่หุ้นแสดงเป็นบาท) 

2560 2559 2558 2560 2559 2558

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน

กําไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ 151,243        137,923        571,518        69,322          155,471        82,599          

รายการปรับปรุง :

ส่วนแบ่ง (กําไร) ขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม (74,949)         (96,637)         (69,029)         -              -              -              

ค่าเสื่อมราคาและรายจ่ายตัดบัญชี 66,758          67,487          56,131          64,204          65,617          54,256          

ส่วนลดรับจากเงินลงทุนตัดจ่าย 196              190              185              196              190              185              

ส่วนลดจ่ายจากตั�วแลกเงินตัดจ่าย -              686              2,114            -              686              2,114            

หนี�สูญและหนี�สงสัยจะสูญ (โอนกลับ/ตัดบัญช)ี -              (58)               -              -              -              -              

(กําไร) ขาดทุนจากการขายเงินลงทุนในบริษัทย่อย/บริษัทร่วม -              -              (154,327)       -              -              30,200          

ขาดทุนที่ยังไม่เกิดขึ�นจริงจากการปรับอัตราแลกเปลี่ยน 9,917            1,175            -              -              -              -              

กําไรจากการคืนทุนเงินลงทุนเผื่อขาย /เงินลงทุนระยะยาวอื่น (7,414)          (18,527)         (65,658)         -              -              -              

(กําไร) ขาดทุนที่ยังไม่เกิดขึ�นจริงจากการปรับมูลค่าเงินลงทุน 1,185            (1,203)          2,339            (361)             (1,543)          (1,014)          

สํารองค่าเผื่อขาดทุนจากการด้อยค่าเงินลงทุน 23,753          -              -              -              -              -              

ขาดทุนจากการประมาณการหนี�สิน 7,644            -              -              -              -              -              

(กําไร) ขาดทุนจากการจําหน่ายสินทรัพย์ถาวรและสินทรัพย์ไม่มี

ตัวตน
31                (192)             (110,281)       28                (192)             (109,906)       

(กําไร) ขาดทุนจากการปรับอัตราแลกเปลี่ยน 1,306            (739)             (10,310)         -              (1,684)          4,580            

ขาดทุนจากสัญญาแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า 376              2,755            6,864            -              -              -              

กําไรจากการขายสิทธิการเป็นสมาชิก -              -              (168,000)       -              -              -              

ต้นทุนบริการและดอกเบี�ยตามโครงการผลประโยชน์พนักงาน 1,821            2,374            1,370            1,519            1,222            1,016            

รายได้เงินปันผลรับ (858)             (535)             (169)             (71,020)         (127,523)       (169)             

ต้นทุนทางการเงิน 52,508          57,016          38,721          63,508          67,812          43,399          

233,517        151,715        101,468        127,396        160,056        107,260        

เงินลงทุนชั่วคราว (เพิ่มขึ�น) ลดลง 172,991        (87,400)         (146,604)       61,638          32,441          (128,600)       

รายได้ค่าบริการค้างรับ (เพิ่มขึ�น) ลดลง (94,670)         25,940          (38,549)         5,890            (2,564)          1,273            

ลูกหนี�และเงินให้กู้ยืมแก่บุคคลหรือกิจการอื่น (เพิ่มขึ�น) ลดลง (17,429)         (199,658)       1,182            (19,000)         -              -              

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น (เพิ่มขึ�น) ลดลง 4,390            73,626          (20,731)         (817)             16,482          56,401          

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น (เพิ่มขึ�น) ลดลง (1,457)          4,811            61,770          (1,456)          (60)               177              

ผลประโยชน์พนักงานจ่าย (1,129)          (206)             (447)             -              -              (284)             

เงินมัดจํารับจากลูกค้าเพิ่มขึ�น (ลดลง) (3,503)          (188)             4,964            (3,503)          (188)             4,964            

หนี�สินหมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ�น (ลดลง) 4,851            (80,333)         134,689        (5,047)          (767)             14,514          

เงินสดรับ (จ่าย) จากการดําเนินงาน 297,561        (111,693)       97,742          165,101        205,400        55,705          

จ่ายดอกเบี�ย (52,456)         (57,387)         (42,043)         (62,282)         (68,386)         (42,851)         

จ่ายภาษีเงินได้ (24,303)         (18,374)         (25,055)         (8,241)          (8,334)          (8,120)          

เงินสดสุทธิได้มา (ใช้ไปใน) จากกิจกรรมดําเนินงาน 220,802        (187,454)       30,644          94,578          128,680        4,734            

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 

เงินสดจ่ายเพื่อลงทุนในหลักทรัพย์เผื่อขาย/เงินลงทุนระยะยาวอื่น (20,851)         -              -              -              -              -              

เงินให้กู้ยืมระยะสั�นและเงินทดรองจ่ายแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกัน 

(เพิ่มขึ�น) ลดลง
-              -              -              (46,540)         12,528          (12,985)         

เงินฝากที่ติดภาระคํ�าประกัน (เพิ่มขึ�น) ลดลง (5)                (5)                1,689            (5)                (5)                (6)                

เงินสดรับจากการครบกําหนด /จําหน่ายหลักทรัพย์เผื่อขาย -              -              -              -              -              -              

เงินสดจ่ายเพื่อลงทุนในบริษัทร่วม -              (108,935)       (100,000)       -              (108,935)       (536,350)       

เงินสดสุทธิจากการจําหน่ายบริษัทย่อย/บริษัทร่วม -              -              163,543        -              -              178,000        

เงินสดจ่ายเพื่อลงทุนในสิทธิการเช่า -              -              (678,495)       -              -              (678,495)       

เงินสดจ่ายเพื่อซื�อสินทรัพย์ถาวรและสินทรัพย์ไม่มีตัวตน (6,844)          (13,214)         (6,018)          (2,521)          (7,071)          (3,676)          

เงินสดรับจากการจําหน่ายสินทรัพย์ถาวรและสินทรัพย์ไม่มีตัวตน 12                191              226,485        12                193              126,025        

เงินคืนทุนจากเงินลงทุน 37,072          36,525          65,658          -              -              -              

เงินสดรับเงินปันผล 47,238          40,414          23,786          71,020          127,524        169              

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน 56,622          (45,024)         (303,352)       21,966          24,234          (927,318)       

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 

เงินสดรับ (จ่าย) สําหรับตั�วแลกเงินและหุ้นกู้ (200,000)       144,000        364,224        (200,000)       144,000        364,224        

เงินสดจ่ายหนี�สินตามสัญญาเช่าการเงิน -              -              (21)               -              -              -              

เงินกู้ยืมระยะสั�นและเงินทดรองจ่ายจากกิจการที่เกี่ยวข้องกันเพิ่มขึ�น

 (ลดลง)
-              -              -              113,500        (271,904)       634,772        

เงินปันผลจ่าย (24,703)         (24,703)         (74,110)         (24,703)         (24,703)         (74,110)         

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (224,703)       119,297        290,093        (111,203)       (152,607)       924,886        

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงิน (36,919)         (4,328)          40,704          -              -              -              

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ�น (ลดลง) สุทธิ 15,802          (117,509)       58,089          5,341            307              2,302            

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันต้นงวด 82,548          200,057        141,968        6,709            6,402            4,100            

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันปลายงวด 98,350          82,548          200,057        12,050          6,709            6,402            

งบการเงินรวม
งบกระแสเงินสด

งบการเงินเฉพาะกิจการ
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อัตราส่วนทางการเงนิที่สาํคัญ 

2560 2559 2558

31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2558

อัตราส่วนสภาพคล่อง

อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 1.01             0.91             1.12             

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 0.92             0.85             1.03             

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากําไร

อัตราส่วนกําไรขั�นต้น (%) 50.8% 49.4% 77.8%

อัตราส่วนกําไรสุทธิ (%) 27.4% 31.3% 59.6%

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%) 5.9% 6.1% 30.1%

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) 3.6% 3.6% 18.6%

อัตราการหมุนของสินทรัพย์ (เท่า) 0.13             0.12             0.31             

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงินและอัตราส่วนอื�นๆ

อัตราส่วนสินทรัพย์คล่องต่อเงินกู้ (เท่า) 0.42 0.42 0.57

อัตราส่วนสินทรัพย์ก่อรายได้ต่อเงินกู้ (เท่า) 2.87 2.55 2.56

อัตราส่วนสินทรัพย์ก่อรายได้ต่อสินทรัพย์รวม (%) 85.5% 88.0% 81.5%

อัตราส่วนหนี�สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) 0.58 0.68 0.67

อัตราส่วนสินทรัพย์คล่องตัวต่อสินทรัพย์รวม (%) 12.6% 14.6% 18.0%

อัตราส่วนเงินลงทุนในหลักทรัพย์ต่อสินทรัพย์รวม (%) 43.2% 46.6% 42.5%

อัตราการจ่ายเงินปันผล (%) 18.7% 18.9% 13.2%

อัตราส่วนความสามารถชําระดอกเบี�ย (เท่า) 5.67 -1.95 2.32

อัตราส่วนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เท่า) 0.87 -1.28 0.04

งบการเงินรวม
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14. การวเิคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจัดการ 

 

บทสรุปผู้บริหาร 

ในประเทศไทย ตวัเลขการเติบโตของจีดีพีรายไตรมาสมีเสถียรภาพในช่วงคร่ึงปีหลงัของปี 2560 เป็นผลจากแรงกระตุ้น

ของภาคการส่งออกและภาคการท่องเท่ียวท่ีแข็งแกร่ง พร้อมกันนี ้ยังได้รับแรงหนุนจากการฟืน้ตวัของการลงทุนของภาครัฐและ

ภาคเอกชน และการพัฒนาอย่างต่อเน่ืองจากภาคอสังหาริมทรัพย์ ในทางตรงกันข้าม การบริโภคส่วนบุคคลยังไม่กระเตือ้งขึน้ 

เน่ืองจากผลพวงของระดบัหนีส้ินส่วนบคุคลท่ียงัคงสูงอยู่ ราคาสินค้าโภคภณัฑ์ทางการเกษตรยงัคงตกตํ่า รวมถึงห้วงเวลาแห่งการ

แสดงความอาลยัพระบาทสมเด็จพระปรมินทรมหาภูมิพลอดลุยเดชเป็นระยะเวลาหนึ่งปีอีกด้วย การเติบโตของจีดีพีของประเทศ

ไทยในปี 2560 ประเมินไว้ท่ีประมาณร้อยละ 3.7 สูงกว่าปี 2559 ซึง่อยู่ท่ีร้อยละ 3.3 ในมมุมองทางด้านนโยบายเศรษฐกิจ รัฐบาล

ไทยได้ให้ความสําคญัเชิงกลยุทธ์กบัการพัฒนาโครงการเขตพืน้ท่ีเศรษฐกิจภาคตะวนัออก (The Eastern Economic Corridor-

EEC) เป็นอย่างมาก โดยตัง้เป้าให้เป็นโซนเศรษฐกิจระดบัโลก โครงการนีทํ้าหน้าท่ีเป็นศนูย์กลางรองรับแผนการพฒันาเศรษฐกิจ

แห่งชาติ ซึ่งได้รวมเอาการลงทุนขนาดใหญ่สําหรับโครงสร้างพืน้ฐานไว้ด้วย ตลาดการเงินโดยรวมของโลกในปี 2560 มีผล

ประกอบการท่ีดี สะท้อนให้เหน็ถงึสถานการณ์เศรษฐกิจโดยรวมท่ียงัเอือ้ให้เกิดการขยายตวัอยู่ ในกรณีของประเทศไทย ดชันีตลาด

หลกัทรัพย์ของไทยมีผลตอบแทนเพิ่มขึน้ร้อยละ 14  

สําหรับปี 2560 บริษัทและบริษัทย่อยมีผลการดําเนินงานกําไรสุทธิจํานวน 132.3 ล้านบาท หรือคิดเป็นกําไรต่อหุ้น 0.54 

บาท เม่ือเทียบกบัผลการดําเนินงานกําไรสุทธิ 130.7 ล้านบาทหรือกําไรต่อหุ้น 0.53 บาท ในปีก่อน คิดเป็นผลกําไรเพิ่มขึน้จํานวน 

1.6 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 1  โดยรายได้รวมมีจํานวน 482.5 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 65.4 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 16  ในส่วน

ของต้นทนุและค่าใช้จ่ายมีจํานวนรวม 406.2 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 30.4 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 8 ในส่วนของส่วนแบ่งกําไรจาก

เงินลงทนุในบริษัทร่วมมีจํานวน 74.9 ล้านบาท เทียบกบัปี 2559 ท่ีมีจํานวน 96.6 ล้านบาท เปล่ียนแปลงลดลง 21.7 ล้านบาท หรือ

ลดลงร้อยละ 22 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (สินทรัพย์หมุนเวียนต่อหนีส้ินหมนุเวียน) ของกลุ่มฟินันซ่า ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 เท่ากับ 

1.01 เท่า เพิ่มขึน้จาก ณ สิน้ปี 2559 ซึ่งเท่ากบั 0.91 เท่า แสดงให้เห็นว่าสภาพคล่องระยะสัน้ของบริษัทปรับตวัดีขึน้ โครงสร้าง

เงินทุนของกลุ่มฟินันซ่าประกอบด้วยหนีส้ินจํานวน 1,312.4 ล้านบาท และส่วนของผู้ ถือหุ้นจํานวน 2,279.7 ล้านบาท คิดเป็น

อตัราส่วนหนีส้ินตอ่ทนุเทา่กบั 0.58 เทา่ โครงสร้างเงินทนุนบัว่ามีความเหมาะสม อตัราส่วนหนีส้ินต่อทนุยงัอยู่ในระดบัตํ่า แสดงให้

เหน็วา่เงินทนุของบริษัทมาจากการกู้ ยืมเงินในสดัส่วนท่ีน้อยกว่าทนุของบริษัท สะท้อนความเส่ียงในการไม่สามารถชําระหนีต้ํ่า  

จากยอดกําไรสุทธิ 132.3 ล้านบาท คํานวณเป็นผลกําไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐานจํานวน 0.54 บาท เทียบกบักําไรสุทธิ 130.7 

ล้านบาท หรือกําไรตอ่หุ้นขัน้พืน้ฐาน 0.53 บาท ในปี 2559  อตัราส่วนในการทํากําไรสุทธิต่อรายได้รวมเท่ากบัร้อยละ 27.4  ตํ่ากว่า

ปี 2559 ท่ีเท่ากบัร้อยละ 31.3 อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์เฉล่ียเท่ากับร้อยละ 3.6 และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น

เฉล่ียเทา่กบัร้อยละ 5.9  ใกล้เคียงกบัปี 2559 ซึง่เทา่กบัร้อยละ 3.6 และร้อยละ 6.1 ตามลําดบั  

 เม่ือวนัท่ี 21 กรกฎาคม 2560  สถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือฟิทช์ เรทติง้ส์ (ประเทศไทย) (Fitch Ratings (Thailand) 

Limited) ประกาศคงอนัดบัเครดิตภายในประเทศ (National rating) ระยะยาวของบริษัท ฟินนัซ่า จํากดั (มหาชน) ท่ีระดบั ‘BBB-

(tha)’ แนวโน้มอนัดบัเครดติมีเสถียรภาพ และคงอนัดบัเครดติภายในประเทศระยะสัน้ท่ี ‘F3(tha)’  
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ภาพรวมของการดาํเนินธุรกิจและการเปล่ียนแปลงท่ีมีนัยสําคัญ 

ในปี 2560 ธุรกิจวาณิชธนกิจมีผลประกอบการท่ีดี โดยได้รับผลประโยชน์เต็มเม็ดเต็มหน่วยจากธุรกรรมท่ีเสร็จสิน้สมบูรณ์

หลงัจากประสบปัญหาล่าช้ามาตัง้แต่ปี 2559 สําหรับธุรกิจการลงทนุประเภทไพรเวท อิควิตี ้ได้มีการลงทนุหลกัๆ คือการลงทนุใน

บริษัท นีโอ คอร์ปอเรท จํากดั (นีโอ) ซึง่เป็นผู้ผลิตสินค้าในครัวเรือนและเคร่ืองใช้ส่วนตวัชัน้นําแหง่หนึง่ของไทย นีโอสามารถทํากําไร

เกินความคาดหมายได้ในปี 2560  และการก่อสร้างโรงงานผลิตแห่งใหม่ของนีโอท่ีลําลูกกา ก็เป็นไปตามกําหนดการและ

งบประมาณ  ซึ่งโรงงานแห่งใหม่นีมี้กําหนดแล้วเสร็จในเดือนมีนาคม 2561 และจะเร่ิมการผลิตได้ในช่วงประมาณกลางปี 

นอกจากนี ้นีโอ ได้คดัเลือกบริษัทท่ีปรึกษาทางการเงินเพ่ือเตรียมจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในช่วงไตรมาส

ท่ี 2 ปี 2562 

ผลการดาํเนินงาน 

สําหรับปี 2560 บริษัทและบริษัทย่อยมีผลการดําเนินงานกําไรสุทธิจํานวน 132.3 ล้านบาท หรือคิดเป็นกําไรต่อหุ้น 0.54 

บาท เม่ือเทียบกบัผลการดําเนินงานกําไรสุทธิ 130.7 ล้านบาทหรือกําไรต่อหุ้น 0.53 บาท ในปีก่อน คิดเป็นผลกําไรเพิ่มขึน้จํานวน 

1.6 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 1  

รายได้รวมมีจํานวน 482.5 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 65.4 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 16 จากปีก่อน  โดยรายได้จากธุรกิจหลกั

ประกอบด้วย  1) รายได้จากธุรกิจการลงทนุ ท่ีปรึกษาและการจดัการจํานวน 28.8 ล้านบาท ลดลง 35.9 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 

55 จากการลดลงของรายได้จากการเป็นท่ีปรึกษาธุรกิจ  2) รายได้จากธุรกิจหลกัทรัพย์จํานวน 245.3 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 87.3 ล้าน

บาทหรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 55 จากผลสําเร็จของงานท่ีปรึกษาทางการเงินและผู้ จัดการการจําหน่ายหลักทรัพย์และรับประกันการ

จําหน่ายหลกัทรัพย์  3) รายได้จากธุรกิจให้เช่าคลงัสินค้าและโรงงานจํานวน 180.8 ล้านบาท ลดลง 6.3 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 

3 จากอตัราการเช่าพืน้ท่ีท่ีลดลงเล็กน้อย   

ในส่วนของต้นทุนและค่าใช้จ่ายมีจํานวนรวม 406.2 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 30.4 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 8 จากปีก่อน 

โดยคา่ใช้จ่ายสําคญัประกอบด้วย  1) ต้นทนุทางการเงินจํานวน 52.5 ล้านบาท ลดลง 5.2 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 9 จากยอดคง

ค้างของหุ้นกู้ระยะสัน้และระยะยาวท่ีลดลง  2) ต้นทนุและคา่ใช้จ่ายธุรกิจการลงทนุ ท่ีปรึกษาและการจดัการจํานวน 38.8 ล้านบาท 

เพิ่มขึน้ 3.6 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 10  3) ต้นทนุและค่าใช้จ่ายธุรกิจหลักทรัพย์จํานวน 108.7 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 26.6 ล้าน

บาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 32 ตามการเพิ่มขึน้ของรายได้  4) ต้นทนุและคา่ใช้จ่ายธุรกิจให้เช่าคลงัสินค้าและโรงงานจํานวน 90.1 ล้าน

บาท ลดลง 3.7 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 4 ตามการลดลงของรายได้  5) ค่าใช้จ่ายในการบริการและบริหารจํานวน 43 ล้านบาท 

ลดลง 11.8 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 22 เน่ืองจากในปี 2559 มีผลขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียน แต่ในปี 2560 มีผลกําไรจาก

อตัราแลกเปล่ียน  6) ขาดทนุจากการด้อยคา่เงินลงทนุ 23.8 ล้านบาท ท่ีมีการตัง้สํารองไว้สําหรับเงินลงทนุในกองทนุต่างประเทศท่ี

มีมลูคา่สินทรัพย์สทุธิลดลง และ  7) ค่าตอบแทนกรรมการและผู้บริหารจํานวน 49.3 ล้านบาท ลดลง 2.9 ล้านบาท หรือลดลงร้อย

ละ 6 นอกจากนี ้บริษัทและบริษัทย่อยรับรู้ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมจํานวน 74.9 ล้านบาท ลดลง 21.7 ล้านบาท 

หรือลดลงร้อยละ 22 ตามผลการดําเนินงานของบริษัทร่วม 

 ผลการดําเนินงานของบริษัทและบริษัทย่อยแยกตามประเภทธุรกิจหลกั สามารถสรุปได้ดงันี ้ 

1. ธุรกิจการลงทุน ท่ีปรึกษาและการจัดการ  ฟินนัซ่ามีรายได้จากธุรกิจนีจํ้านวน 28.8 ล้านบาท คิดเป็นร้อย

ละ 6 ของรายได้รวมของกลุ่ม  เม่ือเทียบกบังวดปีก่อน มีรายได้ลดลง 35.9 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 55 จากการลดลงของรายได้

จากการเป็นท่ีปรึกษาธุรกิจ  ในส่วนของต้นทุนและค่าใช้จ่ายมีจํานวน 38.8 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 3.6 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 10 

จากปีก่อน โดยส่วนหนึง่ของคา่ใช้จ่ายท่ีเพิ่มขึน้มาจากการตัง้ประมาณการหนีส้ินจากการคํา้ประกนัของบริษัทย่อยท่ีประกอบธุรกิจ
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บริหารลกูหนีเ้พิ่มเตมิจํานวน 7.64 ล้านบาท ทําให้บริษัทและบริษัทย่อยมีผลขาดทนุขัน้ต้นจากการดําเนินธุรกิจการลงทนุ ท่ีปรึกษา 

และการจดัการจํานวน 10 ล้านบาท เม่ือเทียบกบักําไรขัน้ต้นจํานวน 29.5 ล้านบาทในปี 2559  

2. ธุรกิจหลักทรัพย์  รายได้จากธุรกิจนีม้าจากการให้บริการด้านวาณิชธนกิจและด้านการจดัการทรัพย์สินเพ่ือ

ความมัง่คัง่ โดยรายได้ของธุรกิจด้านนีมี้จํานวน 245.3 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 51 ของรายได้รวมของกลุ่ม เพิ่มขึน้ 87.3 ล้านบาท 

หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 55 จากปีก่อนหน้า จากผลสําเร็จของงานท่ีปรึกษาทางการเงินและผู้ จัดการการจําหน่ายหลักทรัพย์และ

รับประกนัการจําหน่ายหลกัทรัพย์ ส่วนต้นทนุและคา่ใช้จ่ายมีจํานวน 108.7 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปีก่อนหน้าจํานวน 26.6 ล้านบาท 

หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 32  ตามการเพิ่มขึน้ของรายได้  ทําให้มีผลกําไรขัน้ต้นจากการดําเนินธุรกิจหลกัทรัพย์จํานวน 136.6 ล้านบาท 

เทียบกบัในปี 2559 ท่ีมีกําไรขัน้ต้น 75.9 ล้านบาท 

3. ธุรกิจให้เช่าคลังสินค้า/โรงงาน   บริษัทให้บริการให้เช่าคลังสินค้า/โรงงานโดยตรงตัง้แต่ช่วงปลายปี 2557 

และลงทนุเพิ่มในปี 2558 โดยมีรายได้จากธุรกิจนีจํ้านวน 180.8 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 37 ของรายได้รวมของกลุ่ม ลดลง 6.3 

ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 3 จากอตัราการเช่าพืน้ท่ีท่ีลดลงเล็กน้อย  ด้านต้นทนุและค่าใช้จ่ายมีจํานวน 90.1 ล้านบาท ลดลง 3.7 

ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 4 ตามการลดลงของรายได้  ทําให้มีผลกําไรขัน้ต้นจากการดําเนินธุรกิจให้เช่าคลงัสินค้า/โรงงาน จํานวน 

90.7 ล้านบาท เทียบกบัในปี 2559 ท่ีมีกําไรขัน้ต้น 93.3 ล้านบาท 

(ล้านบาท)
ธุรกิจการลงทุน 
ที�ปรึกษา และ
การจัดการ

ธุรกิจหลักทรัพย์
ธุรกิจให้เช่า
คลังสินค้าและ
โรงงาน

รวม

รายได้ 28.8                245.3              180.8              454.9              

ต้นทุนและค่าใช้จ่าย (38.8)               (108.7)             (90.1)               (237.6)             

   กําไร (ขาดทุน) ขั�นต้น (10.0)               136.6              90.7                217.3              

รายได้อื�น  27.6                

ต้นทุนทางการเงิน (52.5)               

ค่าใช้จ่ายในการบริการและบริหาร (43.0)               

ขาดทุนจากการด้อยค่าเงินลงทุน (23.8)               

ค่าตอบแทนกรรมการและผู้บริหาร (49.3)               

ส่วนแบ่งกําไรจากบริษัทร่วม 74.9                

   กําไรก่อนภาษีเงินได้ 151.2              

ภาษีเงินได้ (18.9)               

   กําไรสุทธิ 132.3               

ในส่วนของส่วนแบง่กําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมมีจํานวน 74.9 ล้านบาท เทียบกบัปี 2559 ท่ีมีจํานวน 96.6 ล้านบาท 

เปล่ียนแปลงลดลง 21.7 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 22 โดยเป็นส่วนแบง่กําไรจากบริษัทหลกัทรัพย์ ฟินนัเซีย ไซรัส จํากดั (มหาชน) 

ท่ีประกอบธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์และบริษัทในกลุ่มจํานวน 52.1 ล้านบาท  และส่วนแบ่งกําไรจากบริษัท มัน่คงเคหะการ 

จํากดั (มหาชน) ซึง่เป็นบริษัทร่วมท่ีประกอบธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพย์จํานวน 22.8 ล้านบาท 

ทัง้นี ้รายละเอียดเพิ่มเติมของผลการดําเนินงานของบริษัทย่อยและบริษัทร่วมท่ีสําคญัสามารถดไูด้จากส่วนสรุปผลการ

ดําเนินงานในปี 2560 และแนวโน้มปี 2561 

ความสามารถในการทาํกําไร 

ในปี 2560 กลุ่มฟินนัซ่ามียอดกําไรสุทธิ 132.3 ล้านบาท คํานวณเป็นผลกําไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐานจํานวน 0.54 บาท เทียบ

กบักําไรสทุธิ 130.7 ล้านบาท หรือกําไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน 0.53 บาท ในปี 2559  อตัราส่วนในการทํากําไรสุทธิต่อรายได้รวมเท่ากบั

ร้อยละ 27.4  ตํ่ากว่าปี 2559 ท่ีเท่ากับร้อยละ 31.3 เน่ืองจากในปี 2560 มีรายได้รวมท่ีสูงกว่าปี 2559 แต่ยอดกําไรสุทธิมีจํานวน
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ใกล้เคียงกนั ซึง่เกิดจากการเพิ่มขึน้ของคา่ใช้จ่ายและภาษีเงินได้ และการลดลงของส่วนแบ่งกําไรจากบริษัทร่วม  อตัราผลตอบแทน

ต่อสินทรัพย์เฉล่ียเท่ากบัร้อยละ 3.6 และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นเฉล่ียเท่ากบัร้อยละ 5.9  ใกล้เคียงกบัปี 2559 ซึ่ง

เทา่กบัร้อยละ 3.6 และร้อยละ 6.1 ตามลําดบั  

ฐานะการเงนิ 

จํานวน ร้อยละ

สินทรัพย์ 3,592.1 3,681.1                 (89.0)                    (2)

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น

-       หนี้สิน 1,312.4 1,495.8               (183.4)                  (12)

-       ส่วนของผู้ถือหุ้น 2,279.7 2,185.3                   94.4                      4

(ล้านบาท) 31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2559
เปลี่ยนแปลง

 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวมทัง้สิน้ 3,592.1 ล้านบาท ลดลงจากสิน้ปี 2559 จํานวน 

89 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 2 องค์ประกอบของสินทรัพย์แบ่งเป็นสินทรัพย์หมนุเวียนจํานวน 499.3 ล้านบาท และสินทรัพย์ไม่

หมนุเวียนจํานวน 3,092.8 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 14 และร้อยละ 86 ของสินทรัพย์รวมตามลําดบั รายการสินทรัพย์ท่ีสําคญั

และมีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัสําคญัมีดงันี ้

- เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจํานวน 98.4 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 3 ของสินทรัพย์รวม เพิ่มขึน้จากสิน้ปี 

2559 จํานวน 15.8 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 19 

- เงินลงทุนในหลักทรัพย์สุทธิรวมทัง้สิน้ 261.7 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 7 ของสินทรัพย์รวม ลดลงจากสิน้ปี 2559 

จํานวน 194.2 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 43 จากการนําเงินไปลงทนุทัง้ในรูปแบบการให้เงินกู้ ยืมท่ีสามารถแปลงสภาพเป็นหุ้น

สามญัและเงินลงทนุในหุ้นทนุ การลดลงของมลูคา่สินทรัพย์สทุธิของหน่วยลงทนุในกองทนุตา่งประเทศ นอกจากนี ้ยงันําไปชําระคืน

หุ้นกู้ทัง้ระยะสัน้และระยะยาวท่ีครบกําหนด 

จํานวน ร้อยละ

เงินลงทุนชั่วคราว

   หลักทรัพย์เพื่อค้า 202.9                 374.4                               (171.5)                  (46)

   หลักทรัพย์เผื่อขาย 4.6                     5.8                                       (1.2)                  (21)

เงินลงทุนระยะยาว

   หลักทรัพย์เผื่อขาย 25.5                   67.9                                   (42.4)                  (62)

   เงินลงทุนทั่วไป 28.7                   7.8                                       20.9                  268

เงินลงทุนในหลักทรัพย์สุทธิ 261.7             455.9             (194.2)          (43)             

การเปลี่ยนแปลง
(ล้านบาท) 31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2559

 

- รายได้คา่บริการค้างรับจํานวน118.9 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 3 ของสินทรัพย์รวม เพิ่มขึน้ 94 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้

ร้อยละ 378 จากสิน้ปีก่อน เกิดจากการรับรู้รายได้จากผลสําเร็จของงานท่ีปรึกษาทางการเงินในช่วงสิน้ปี 

- ลูกหนีอ่ื้นจํานวน 7.8 ล้านบาท ลดลง 37.9 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 83 จากการรับชําระค่าสิทธิสมาชิกตลาด

หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยของบริษัทย่อยงวดสดุท้ายตามสญัญา 

- เงินลงทนุในบริษัทร่วม มีจํานวน 1,289.5 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 36 ของสินทรัพย์รวม เพิ่มขึน้ 28.5 ล้านบาท หรือ

เพิ่มขึน้ร้อยละ 2 จากการรับรู้ส่วนแบง่กําไรและเงินปันผลรับจากบริษัทร่วม 
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- ลูกหนีแ้ละเงินให้กู้ ยืมแก่บุคคลหรือกิจการอ่ืน จํานวน 259.4 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 7 ของสินทรัพย์รวม เพิ่มขึน้ 

55.3 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 27 จากการท่ีบริษัทย่อยนําเงินไปลงทนุในรูปแบบการให้เงินกู้ ยืมท่ีสามารถแปลงสภาพเป็นหุ้น

สามญัแก่บริษัทแหง่หนึง่จนครบตามสญัญาและการให้เงินกู้ ยืมระยะสัน้แก่บริษัทหนึง่ สําหรับรายละเอียดของลูกหนีแ้ละเงินให้กู้ ยืม

แก่บคุคลหรือกิจการอ่ืน พร้อมทัง้คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูท่ีเก่ียวข้องสามารถดไูด้จากหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 3.18, 6 และ 7  

- ค่าความนิยมสุทธิ มีจํานวน 156.9 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 4 ของสินทรัพย์รวม ไม่เปล่ียนแปลงจากปีก่อน บริษัท

และบริษัทย่อยมีการทดสอบการด้อยค่าเป็นประจําทุกปี รายละเอียดค่าความนิยมและการประเมินการด้อยค่าสามารถดไูด้จาก

หมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 3.18 และ 12  

- สิทธิการเช่าสทุธิ มีจํานวน 1,259.2 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 35 ของสินทรัพย์รวม ลดลง 57.2 ล้านบาท หรือลดลง

ร้อยละ 4 เม่ือเทียบกบัสิน้ปี 2559 จากคา่ตดัจําหน่ายตามอายขุองสิทธิการเช่า 

- สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืนมีจํานวน 45.2 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 1 ของสินทรัพย์รวม  ลดลง 7.5 ล้านบาท หรือลดลง

ร้อยละ 20 เม่ือเทียบกับสิน้ปี 2559  สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืนส่วนใหญ่เป็นภาษีเงินได้หกั ณ ท่ีจ่ายและภาษีเงินได้จ่ายล่วงหน้า มี

จํานวนเพิ่มขึน้ตามรายได้ 

สภาพคล่อง 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดของบริษัทและบริษัทย่อย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 มีจํานวน 98.4 ล้านบาท เพิ่มขึน้

จากสิน้ปี 2559 จํานวน 15.8 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 19  โดยมีเงินสดสทุธิได้มาหรือใช้ไปในกิจกรรมตา่งๆ ดงันี ้ 

- เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงาน 220.8 ล้านบาท โดยกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานหลงัรายการ

ปรับปรุงมีจํานวน 233.5 ล้านบาท และมีการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหนีส้ินดําเนินงานท่ีสําคญัคือ เงินลงทนุชัว่คราวลดลง 

173 ล้านบาท รายได้คา่บริการค้างรับเพิ่มขึน้ 94.7 ล้านบาท ลกูหนีแ้ละเงินให้กู้ ยืมแก่บคุคลหรือกิจการอ่ืนเพิ่มขึน้ 17.4 ล้านบาท มี

การจ่ายชําระดอกเบีย้ 52.5 ล้านบาท และจ่ายภาษีเงินได้ 24.3 ล้านบาท 

- เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมลงทนุ 56.6 ล้านบาท เกิดจากการเปล่ียนแปลงท่ีสําคญัดงันี ้เงินสดจ่ายเพ่ือเงินลงทนุ

ระยะยาวอ่ืน 20.9 ล้านบาท เงินคืนทนุจากการลงทนุ 37.1 ล้านบาท และเงินสดรับเงินปันผล 47.2 ล้านบาท 

- เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน 224.7 ล้านบาท โดยเป็นเงินสดจ่ายคืนหุ้นกู้ ท่ีครบกําหนด 200 ล้านบาท และ

เงินปันผลจ่าย 24.7 ล้านบาท 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (สินทรัพย์หมุนเวียนต่อหนีส้ินหมนุเวียน) ของกลุ่มฟินันซ่า ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 เท่ากับ 

1.01 เท่า เพิ่มขึน้จาก ณ สิน้ปี 2559 ซึ่งเท่ากับ 0.91 เท่า แสดงให้เห็นว่าสภาพคล่องระยะสัน้ของบริษัทปรับตวัดีขึน้ โดยทัง้

สินทรัพย์หมนุเวียนและหนีส้ินหมนุเวียนมีจํานวนลดลง แตห่นีส้ินหมนุเวียนลดลงในจํานวนท่ีมากกวา่ 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 กลุ่มฟินันซ่ามีอัตราส่วนความสามารถชําระดอกเบีย้ เท่ากับ 5.67 เท่า และอัตราส่วน

ความสามารถชําระภาระผูกพัน (Cash Basis) เท่ากับ 0.87 เท่า เทียบกับสิน้ปี 2559 ซึ่งเท่ากับ -1.95 เท่า และ -1.28 เท่า 

ตามลําดบั ทัง้สองอตัราส่วนปรับตวัดีขึน้มากจากการท่ีบริษัทและบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงาน 

กลุ่มบริษัทมีการบริหารสภาพคล่องแบบรวมศนูย์ของทัง้กลุ่มบริษัท มีการจดัให้มีการกู้ ยืมระหว่างบริษัทและบริษัทย่อย 

และมีการบริหารความเส่ียงโดยคณะกรรมการบริหารความเส่ียงของกลุ่มบริษัท มีการคํานวณ Liquidity Gap เพ่ือวดัความเพียงพอ

ของเงินทนุและสภาพคล่องของบริษัท รวมถงึมีวงเงินสินเช่ือท่ีสํารองไว้ใช้หากสภาวะตลาดไม่เอือ้อํานวยให้ออกตราสารหนีร้ะยะสัน้

ได้ และจัดให้มีการดํารงสินทรัพย์สภาพคล่องอย่างเพียงพอ  นอกจากนี ้ยังมีการออกตราสารหนีร้ะยะยาวในสภาวะท่ีตลาด
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เอือ้อํานวยเพ่ือช่วยให้สภาพคล่องของบริษัทปรับตวัดีขึน้ อีกทัง้คณะกรรมการบริษัทได้มอบหมายให้กรรมการผู้จดัการเป็นผู้ออก

นโยบายภายในให้มีระบบควบคมุให้มีการออกตราสารหนีอ้ย่างรัดกุมและติดตามการบริหารสภาพคล่องอย่างต่อเน่ือง โดยต้อง

รายงานตอ่คณะกรรมการของบริษัททกุไตรมาสเพ่ือให้สามารถตรวจสอบได้ 

 บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันซ่า จํากัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัท ต้องดํารงสภาพคล่องสุทธิตามเกณฑ์ของ ก.ล.ต.   

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 บล. ฟินันซ่ามีสภาพคล่องอยู่ในเกณฑ์ดี โดยมีอตัราส่วนเงินกองทนุสภาพคล่องสุทธิต่อหนีส้ินทัว่ไป

เทา่กบัร้อยละ 233.8 สงูกวา่เกณฑ์ท่ีกําหนดโดย ก.ล.ต. (ไม่ตํ่ากวา่ร้อยละ 7 ของหนีส้ินทัว่ไป) 

แหล่งท่ีมาของเงนิทุน 

หนีส้ิน 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 บริษัทและบริษัทย่อยมีหนีส้ินรวมทัง้สิน้ 1,312.4 ล้านบาท เปล่ียนแปลงลดลงจากสิน้ปี 2559 

จํานวน 183.4 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 12 โดยหนีส้ินร้อยละ 38 เป็นหนีส้ินหมุนเวียน รายการหนีส้ินท่ีสําคัญและมีการ

เปล่ียนแปลงอย่างมีนยัสําคญัจาก ณ สิน้ปี 2559 มีดงันี ้

- หุ้นกู้ระยะสัน้รวม 100 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 8 ของหนีส้ินรวม ลดลง 50 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 33 จากการ

ชําระคืนหุ้นกู้ ท่ีครบกําหนดและออกหุ้นกู้ ใหม่ในจํานวนท่ีน้อยกว่า 

- หุ้นกู้ระยะยาวส่วนท่ีถงึกําหนดชําระภายใน 1 ปี จํานวน 240 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 18 ของหนีส้ินรวม ลดลง 110 

ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 31 ตามการครบกําหนดของหุ้นกู้ระยะยาวแตล่ะรุ่น 

- โบนสัค้างจ่าย 58.5 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 4 ของหนีส้ินรวม เพิ่มขึน้ 13.7 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 31 จากปี

ก่อน ตามผลการดําเนินงานท่ีดีขึน้ของบริษัทย่อย 

- หุ้นกู้ ระยะยาว-สุทธิจากส่วนท่ีถึงกําหนดชําระใน 1 ปีมีจํานวน 730 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 56 ของหนีส้ินรวม 

ลดลง 40 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 5 จากการชําระคืนหุ้นกู้ ท่ีครบกําหนดและออกหุ้นกู้ ใหม่ในจํานวนท่ีน้อยกว่า 

สําหรับหุ้นกู้ ระยะสัน้มีกําหนดจ่ายดอกเบีย้เม่ือครบกําหนดไถ่ถอน ส่วนหุ้นกู้ ระยะยาวกําหนดจ่ายดอกเบีย้ทกุๆ 3 เดือน 

โดยบริษัทสามารถปฏิบตัติามเง่ือนไขดงักล่าวได้อย่างครบถ้วนถูกต้องมาโดยตลอด  รายละเอียดของหุ้นกู้ ระยะสัน้ และหุ้นกู้ ระยะ

ยาวแสดงไว้ในส่วนโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 ส่วนของผู้ ถือหุ้นตามงบการเงินรวมเท่ากบั 2,279.7 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากสิน้ปี 2559 จํานวน 

94.4 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 4 การเปล่ียนแปลงของส่วนของผู้ ถือหุ้นมีสาเหตหุลกัมาจากผลการดําเนินงานกําไรสุทธิในงวด 

132.3 ล้านบาท จ่ายเงินปันผล 24.7 ล้านบาท ขาดทนุจากการแปลงคา่งบการเงินจากการดําเนินงานในต่างประเทศ 36.9 ล้านบาท 

และกําไรจากการวดัมลูคา่เงินลงทนุเผ่ือขาย 22.7 ล้านบาท มลูค่าหุ้นตามบญัชีเท่ากบั 9.23 บาทต่อหุ้น เพิ่มขึน้จาก 8.85 บาทต่อ

หุ้น ณ สิน้ปี 2559  

ทนุจดทะเบียนและทนุชําระแล้วของบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 มีจํานวน 1,235.2 ล้านบาท และมีทนุสํารองตาม

กฎหมายจํานวน 40 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 3.2 ของทนุจดทะเบียนของบริษัท  

ภาระผูกพันและหนีส้ินท่ีอาจจะเกิดขึน้ 

ภาระผูกพันและหนีส้ินท่ีอาจจะเกิดขึน้ประกอบด้วย ภาระผูกพันตามสัญญาคํา้ประกันและสัญญาอ่ืนซึ่งบริษัทย่อยได้ตัง้

ประมาณการหนีส้ินไว้ในจํานวนท่ีคาดว่าจะถูกเรียกร้องไว้แล้ว ต่อมาในปี 2560 ศาลปกครองชัน้ต้นได้มีคําพิพากษาให้บริษัทย่อย
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รับผิดชอบความเสียหายให้แก่ผู้ ฟ้องคดี โดยบริษัทย่อยได้ย่ืนอุทธรณ์ ปัจจุบนัคดีอยู่ระหว่างการพิจารณาของศาลปกครองสูงสุด 

โดยบริษัทย่อยได้บนัทึกประมาณการหนีส้ินเพิ่มเติม ทําให้มีประมาณการหนีส้ินรวมจํานวน 21 ล้านบาท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 

2560 รายละเอียดภาระผกูพนัและหนีส้ินท่ีอาจจะเกิดขึน้แสดงไว้ในหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 24 

ความเหมาะสมของโครงสร้างเงนิทุน 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 โครงสร้างเงินทนุของกลุ่มฟินนัซา่ประกอบด้วยหนีส้ินจํานวน 1,312.4 ล้านบาท และส่วนของ

ผู้ ถือหุ้นจํานวน 2,279.7 ล้านบาท คิดเป็นอัตราส่วนหนีส้ินต่อทุนเท่ากบั 0.58 เท่า เทียบกับ 0.68 เท่า ณ สิน้ปี 2559  โครงสร้าง

เงินทุนนับว่ามีความเหมาะสม อัตราส่วนหนีส้ินต่อทุนยังอยู่ในระดบัตํ่า แสดงให้เห็นว่าเงินทุนของบริษัทมาจากการกู้ ยืมเงินใน

สดัส่วนท่ีน้อยกวา่ทนุของบริษัท สะท้อนความเส่ียงในการไม่สามารถชําระหนีต้ํ่า โดยแหล่งเงินทนุท่ีสําคญัได้แก่ หุ้นกู้ ระยะสัน้และ

หุ้นกู้ระยะยาวท่ีออกโดยบริษัท  สําหรับแหล่งใช้ไปของเงินทนุท่ีสําคญั ได้แก่การลงทนุเพิ่มในรูปแบบการให้กู้ ยืมเงินท่ีสามารถแปลง

สภาพเป็นหุ้นสามญัและการลงทนุในหุ้นทนุ และการชําระคืนหุ้นกู้ระยะสัน้และระยะยาวท่ีครบกําหนด  

การนํามาตรฐานการรายงานทางการเงนิท่ีออกใหม่และปรับปรุงใหม่มาถือปฏิบัต ิ

สําหรับการนํามาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีออกใหม่และปรับปรุงใหม่มาบังคับใช้ปฏิบัติและผลกระทบต่อ 

งบการเงินของบริษัทและบริษัทย่อยสามารถดไูด้จากหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 2.3 และ 2.4 

อันดับความน่าเช่ือถือ 

 เม่ือวนัท่ี 21 กรกฎาคม 2560  สถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือฟิทช์ เรทติง้ส์ (ประเทศไทย) (Fitch Ratings (Thailand) 

Limited) ประกาศคงอนัดบัเครดิตภายในประเทศ (National rating) ระยะยาวของบริษัท ฟินนัซ่า จํากดั (มหาชน) ท่ีระดบั ‘BBB-

(tha)’ แนวโน้มอันดบัเครดิตมีเสถียรภาพ และคงอันดบัเครดิตภายในประเทศระยะสัน้ท่ี ‘F3(tha)’  ข้อมูลเพิ่มเติมหาได้จาก 

www.fitchratings.com 

ปัจจัยและอิทธิพลหลักท่ีอาจมีผลต่อผลการดาํเนินงานหรือฐานะการเงนิในอนาคต 

ปัจจัยและอิทธิพลหลักท่ีอาจมีผลต่อการดําเนินงานหรือฐานะทางการเงินในอนาคตได้กล่าวไว้แล้วในหัวข้อปัจจัย 

ความเส่ียง  
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