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1. นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

วสัิยทัศน์ 

กลุ่มฟินันซ่ามุ่งเน้นให้คําปรึกษาทางการเงินแบบมืออาชีพแก่ลูกค้า และลงทุนในธุรกิจท่ีสร้างรายได้สม่ําเสมอเพ่ือ

ผลตอบแทนในระดบัท่ีพงึพอใจแก่ผู้ ถือหุ้น 

 

ภาพรวมของบริษัท  

บริษัท ฟินันซ่า จํากัด (มหาชน) ก่อตัง้ในปี พ.ศ. 2532 ภายใต้ช่ือบริษัท เรด บลัฟฟ์แอดไวเซอร์ส จํากัดและได้เปล่ียน

ช่ือเป็นบริษัท ฟินนัซ่า ไทย จํากดั ในปี พ.ศ. 2534 และเป็นบริษัท ฟินนัซ่า จํากดั ในปี พ.ศ. 2539  ต่อมาบริษัทได้แปรสภาพเป็น

บริษัทมหาชนเม่ือวนัท่ี 19 มิถุนายน 2545 และได้เพิ่มทนุจดทะเบียนจาก 320 ล้านบาทเป็น 500 ล้านบาท โดยออกหุ้นสามญัใหม่

เพิ่มทนุจํานวน 36 ล้านหุ้น มลูค่าหุ้นท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท เพ่ือเสนอขายต่อประชาชนทัว่ไป และได้เข้าเป็นบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยเม่ือวนัท่ี 25 กนัยายน 2545 ต่อมาในปี 2546 และ 2547 ได้เพิ่มทนุจดทะเบียนเป็น 1,100 ล้าน

บาท และ 1,500 ล้านบาท ตามลําดบั ในปี 2552 บริษัทได้ดําเนินการลดทุนจดทะเบียนเป็น 1,492.5 ล้านบาท จากการตดัหุ้น

สามญัซือ้คืน ในปี 2555 ได้มีการเพิ่มทนุจดทะเบียนเป็น 1,235.2 ล้านบาท ชําระแล้วทัง้จํานวน 

ผู้ ร่วมก่อตัง้บริษัท คือ นายยูจีน เอส. เดวิส และ นายวรสิทธ์ิ โภคาชยัพฒัน์ ซึง่ด้วยประสบการณ์ของทีมผู้บริหารทัง้สอง

ในด้านการบริหารกองทนุและทีมบคุลากรท่ีมีความเช่ียวชาญมีความเข้าใจในระบบตลาดเงินตลาดทนุในประเทศไทยและภูมิภาคนี ้

เป็นอย่างดี กลุ่มฟินนัซา่จงึได้รับความเช่ือถือจากนกัธุรกิจ และนกัลงทนุรวมทัง้สถาบนัการเงินชัน้นํามาโดยตลอดในด้านบริการให้

คําปรึกษาและบริหารการลงทนุให้แก่กองทนุต่างประเทศท่ีมีลกัษณะการลงทนุแบบกิจการเงินร่วมลงทนุ (Private Equity) ทัง้ใน

ประเทศไทยและประเทศอ่ืนๆ ในแถบอินโดจีน ซึ่งกองทุนต่างประเทศดังกล่าวเป็นกองทุนท่ีมิได้อยู่ภายใต้พระราชบัญญัติ

หลกัทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์และการกํากบัดูแลของสํานกังานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ และยงัได้

ขยายขอบเขตการให้บริการอ่ืนๆ ครอบคลุมธุรกิจวาณิชธนกิจท่ีเก่ียวกับบริการท่ีปรึกษาทางการเงิน การระดมทุน การปรับ

โครงสร้างทางการเงินและโครงสร้างบริษัท ธุรกิจหลกัทรัพย์ ธุรกิจเงินทนุ รวมถงึการบริหารกองทนุในประเทศภายใต้การดําเนินของ

บริษัทย่อยและบริษัทในเครือท่ีอยู่ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ ทัง้นี ้ฟินนัซา่มิได้มีธุรกิจเงินทนุและธุรกิจบริหารกองทนุในประเทศ

แล้ว 

บริษัท ฟินันซ่า จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อยประกอบธุรกิจเก่ียวกบัการให้บริการทางการเงินประเภทต่างๆ แก่กลุ่ม

ลูกค้าสถาบนั ลูกค้านิติบุคคล และลูกค้าบุคคลธรรมดา ทัง้ในประเทศไทยและในภูมิภาคอินโดจีน  บริการดงักล่าวรวมถึงบริการ

ธุรกิจวาณิชธนกิจ  การจดัการทรัพย์สินเพ่ือความมัง่คัง่  ธุรกิจการลงทนุ และธุรกิจบริหารและท่ีปรึกษากองทนุ  เป็นต้น  นอกจากนี ้

บริษัทยงัมีธุรกิจการให้เช่าคลงัสินค้าและโรงงาน และให้บริการงานสนบัสนนุแก่บริษัทย่อยและบริษัทในเครือในด้านต่างๆ เช่น การ

จดัการองค์กร การวางแผนธุรกิจและการตลาด การพฒันาระบบสารสนเทศ การบริหารทรัพยากรบุคคล การบญัชี และการธุรการ 

รวมทัง้ การวิจัยเพ่ือแสวงหาโอกาสการลงทุนท่ีดีและวิเคราะห์สภาวะเศรษฐกิจมหภาค  นอกจากนี ้ยังสามารถให้บริการธุรกิจ

นายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ผ่านบริษัทหลกัทรัพย์ ฟินนัเซีย ไซรัส จํากดั (มหาชน) และธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพย์ท่ีดําเนินการโดย 

บริษัท มัน่คง เคหะการ จํากดั (มหาชน)  ซึง่เป็นบริษัทร่วมท่ีบริษัทได้เข้าไปลงทนุใหม่ในช่วงปลายปี 2558  โดยสรุปธุรกิจของกลุ่ม

ฟินนัซา่สามารถแบง่ออกเป็นธุรกิจหลกั ดงันี ้

ธุรกิจวาณิชธนกิจและท่ีปรึกษา 

ให้บริการด้านวาณิชธนกิจ ท่ีปรึกษาองค์กรและท่ีปรึกษาทางการเงินด้านต่างๆ  มีความเช่ียวชาญในการเป็นท่ีปรึกษาใน

การระดมทนุ การปรับโครงสร้างทางการเงินและโครงสร้างธุรกิจ การเจรจาหาพนัธมิตร การควบรวมกิจการ และ Project Finance  
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ธุรกิจท่ีปรึกษาและบริหารกองทุน 

ให้บริการเป็นท่ีปรึกษาและบริหารจัดการแก่กองทุนต่างประเทศท่ีกลุ่มฟินันซ่าเป็นผู้ ร่วมลงทุนเพ่ือการลงทุนโดยตรง 

(Direct Investment) และการลงทนุแบบกิจการเงินร่วมลงทนุ (Private Equity) ในประเทศไทยและประเทศอ่ืนๆ ในแถบอินโดจีน   

ธุรกิจการลงทุนโดยตรง 

บริษัทและบริษัทย่อยบางแห่งยงัมีการลงทนุโดยตรงในบริษัทและ/หรือกองทุน ซึ่งเป็นการดําเนินการเพ่ือสนบัสนุนหรือ

เพ่ือการขยายธุรกิจของกลุ่มฟินนัซา่ 

ธุรกิจให้เช่าคลังสินค้าและโรงงาน 

บริษัทเร่ิมมีบริการให้เช่าคลงัสินค้าและโรงงานตัง้แตส่ิน้ปี 2557  

ธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลักทรัพย์ 

ให้บริการผ่านบริษัทหลกัทรัพย์ ฟินนัเซีย ไซรัส จํากดั (มหาชน) ซึง่เป็นบริษัทร่วม 

 

การเปล่ียนแปลงและพัฒนาการท่ีสําคัญ 

ปี พ.ศ. 2556 ลงทุนเพิ่มในบริษัทย่อย 

FSL ซึง่เป็นบริษัทย่อยได้เพิ่มทนุจดทะเบียนจาก 500 ล้านบาท เป็น 700 ล้านบาท ซึง่บริษัทได้ลงทนุเพิ่มเต็ม

จํานวนแล้ว 

เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนคงเหลือ 

ในระหว่างวนัท่ี 8 - 15  พฤษภาคม 2556 บริษัทได้ดําเนินการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุท่ีคงเหลือจากการ

เสนอขายให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดมิของบริษัททัง้หมดจํานวน 34,650,157 หุ้น แก่ผู้ลงทนุแบบเฉพาะเจาะจง มลูค่าหุ้น

ละ 4.75 บาท คดิเป็นเงิน 164.59 ล้านบาท ซึง่บริษัทได้รับชําระเงินค่าหุ้นจํานวนดงักล่าวทัง้หมดแล้วเม่ือวนัท่ี 

20 พฤษภาคม 2556 ทัง้นี ้บริษัทได้จดทะเบียนเพิ่มทนุชําระแล้วกบักระทรวงพาณิชย์เม่ือวนัท่ี 22 พฤษภาคม 

2556 

ทัง้นี ้หลังจากการจัดสรรหุ้นเพิ่มทุนทัง้หมดเสร็จสิน้แล้ว บริษัทได้โอนทุนสํารองตามกฎหมายและส่วนเกิน

มลูค่าหุ้นสามญัจํานวน 69.30 ล้านบาท และ 817.89 ล้านบาท ตามลําดบั เพ่ือล้างผลขาดทุนสะสมรวม

จํานวน 887.19 ล้านบาท ตามมตท่ีิประชมุวสิามญัผู้ ถือหุ้นเม่ือวนัท่ี 19 พฤศจิกายน 2555  

ปิดสํานักงานตัวแทน 

บริษัทได้ดําเนินการปิดสํานกังาน 2 แหง่ในประเทศเวียดนามท่ีเมืองฮานอยและเมืองโฮจิมินซิตี ้

ไถ่ถอนเงนิลงทุนในกองทุน ซีเอ็มบีไอ ฟินันซ่า ไชน่า เวียดนาม ฟันด์ จาํกัด (CMBI Fund) 

ในเดือนกรกฎาคม FFM ได้ไถ่ถอนเงินลงทุนในกองทุน CIMB Fund และยกเลิกสัญญาการเป็น 

ผู้ ร่วมบริหารการลงทนุของกองทนุ  โดยมลูค่าท่ีได้รับจากการไถ่ถอนมีจํานวน 1.73 ล้านเหรียญสหรัฐฯ ตาม

มลูคา่ของสินทรัพย์สทุธิของกองทนุ 

จัดโครงสร้างธุรกิจของกลุ่มฟินันซ่า 

ในเดือนมิถุนายน บริษัทได้ขายเงินลงทุนในหุ้นสามัญของ FSS ทัง้จํานวน ให้แก่ FSL ซึ่งเป็นบริษัทย่อยท่ี

บริษัทถือหุ้นร้อยละ 100  เพ่ือการจดัโครงสร้างธุรกิจของกลุ่ม จงึไม่มีผลกระทบตอ่งบการเงินรวม   
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ในเดือนธันวาคม บริษัทได้ขายเงินลงทนุในหุ้นสามญัของ FC ในสัดส่วนร้อยละ 49  ของเงินลงทนุของบริษัท

ให้แก่ FFM ซึ่งเป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัทถือหุ้นร้อยละ 100 จึงไม่มีผลกระทบต่องบการเงินรวม เน่ืองจากบริษัท

ยงัคงถือหุ้นใน FC ในสดัส่วนร้อยละ 100 รวมทัง้ทางตรงและทางอ้อม 

 

ปี พ.ศ. 2557 เข้าทาํสัญญาเพ่ือขายหุ้นในบริษัทย่อย 

ในเดือนกรกฎาคม  บริษัทได้เข้าทําสญัญาเพ่ือขายเงินลงทนุในหุ้นสามญัทัง้หมดของของ FAM ให้แก่ผู้ลงทนุ

อ่ืน  โดยบริษัทได้รับชําระเงินคา่หุ้นจํานวน 178 ล้านบาท เรียบร้อยแล้วในเดือนมกราคม 2558 

เข้าลงทุนในสิทธิการเช่าท่ีดนิพร้อมอาคารคลังสินค้า/โรงงาน 

ในเดือนธันวาคม   บริษัทได้เข้าลงทนุในสิทธิการเช่าท่ีดินพร้อมอาคารคลังสินค้า/อาคารโรงงานในโครงการ

บางกอกฟรีเทรดโซน  ระยะเวลาการเช่าช่วง 25 ปี โดยมีพืน้ท่ีเช่า 44,020 ตารางเมตร  มลูค่าการลงทนุทัง้หมด 

708.20 ล้านบาท โดยมีวตัถปุระสงค์การลงทนุเพ่ือประกอบธุรกิจให้เช่าอาคารคลงัสินค้าและอาคารโรงงานแก่

ผู้ประกอบการ 

 

ปี พ.ศ. 2558 เข้าร่วมลงทุนในกิจการอ่ืนเพ่ือการขยายธุรกิจของบริษัทย่อย 

ในเดือนมีนาคม FFM ได้เข้าร่วมลงทุนในกิจการอ่ืน เพ่ือการขยายธุรกิจ โดยได้ร่วมทุนกับ SBI Capital 

Management Co., Ltd. จดัตัง้ SBI Finansa Private Equity Partners (”SFPEP”) ซึง่ SFPEP จดทะเบียน

จดัตัง้ในประเทศในหมู่เกาะเคย์แมน เพ่ือให้บริการท่ีปรึกษาแก่ผู้ ถือหุ้นในธุรกิจการร่วมทนุแบบกิจการเงินร่วม

ลงทนุ (Private Equity) ในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้  โดย FFM และ SBI Capital Management Co. 

Ltd. จะถือหุ้นฝ่ายละร้อยละ 50  

เข้าลงทุนในสิทธิการเช่าที่ดนิพร้อมอาคารคลังสินค้า/โรงงานเพิ่มเตมิ 

ในเดือนพฤษภาคมและธนัวาคม บริษัทได้เข้าลงทนุในสิทธิการเช่าท่ีดินพร้อมอาคารคลงัสินค้า/อาคารโรงงาน

ในโครงการบางกอกฟรีเทรดโซนเพิ่มเติม ระยะเวลาการเช่าช่วง 24 ปี โดยมีพืน้ท่ีเช่ารวม 45,004 ตารางเมตร  

มูลค่าการลงทุนทัง้หมด 707.7 ล้านบาท โดยมีวัตถุประสงค์การลงทุนเพ่ือประกอบธุรกิจให้เช่าอาคาร

คลงัสินค้าและอาคารโรงงานแก่ผู้ประกอบการ 

จาํหน่ายเงนิลงทุนท้ังหมดใน PD  และได้รับเงนิลงทุนในหุ้น MK 

ในเดือนตุลาคม บริษัทได้จําหน่ายเงินลงทนุทัง้หมดในบริษัท พรอสเพค ดีเวลลอปเมนท์ จํากัด (PD) ให้แก่

บริษัท มัน่คง เคหะการ จํากดั (มหาชน)  ทําให้ PD ไม่ได้เป็นบริษัทร่วมของบริษัท  และได้รับชําระค่าหุ้น PD 

เป็นหุ้นสามญัของ MK เป็นจํานวนร้อยละ 7.15 ของทนุจดทะเบียนของ MK  โดย MK จดัเป็นบริษัทร่วมของ

บริษัทจากการมีอิทธิพลอย่างเป็นสาระสําคัญในการกําหนดนโยบายผ่านการมีตัวแทนของบริษัทอยู่ใน

คณะกรรมการของ MK 

จาํหน่ายสิทธิการเป็นสมาชิกของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ในเดือนตลุาคม FSL ซึง่เป็นบริษัทย่อยได้จําหน่ายไปซึง่สิทธิการเป็นสมาชิกของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศ

ไทยหมายเลข 33  สิทธิการเป็นสมาชิกบริษัท ตลาดสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

และสิทธิการเป็นสมาชิกบริษัท สํานักหักบญัชี (ประเทศไทย) จํากัด ให้แก่บริษัทหลักทรัพย์ เอสบีไอ ไทย 

ออนไลน์ จํากดั  

จัดโครงสร้างสินทรัพย์ของกลุ่มฟินันซ่า 

ในเดือนธันวาคม  บริษัทได้ซือ้เงินลงทนุในหุ้นสามญัของ FSS ทัง้จํานวนจาก FSL ซึง่เป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัท

ถือหุ้นร้อยละ 100  เพ่ือการจดัโครงสร้างสินทรัพย์ของกลุ่ม จงึไม่มีผลกระทบตอ่งบการเงินรวม   

 



 

บริษัท ฟินันซ่า จาํกดั (มหาชน)       แบบ 56-1 

ส่วนท่ี 1 หนา้ท่ี 4 

 

 

โครงสร้างการถือหุ้นของกลุ่มบริษัท 

กลุ่มบริษัทฟินนัซา่ประกอบด้วยบริษัทท่ีดําเนินการอยู่ทัง้สิน้ 6 บริษัท สามารถแบง่เป็นบริษัทท่ีดําเนินการอยู่ในประเทศ

ไทย 5 บริษัท รวมทัง้บริษัทแม่ด้วย  และบริษัทท่ีดําเนินการอยู่ในต่างประเทศ 1 บริษัท โดยบริษัทจะเป็นผู้ กําหนดนโยบายการ

บริหารงานและการลงทนุ สนบัสนนุ ควบคมุดแูลและให้คําปรึกษาด้านแผนงานและการจดัการให้แก่บริษัทในกลุ่มเพ่ือให้การดําเนิน

ธุรกิจตา่งๆ เป็นไปในทศิทางเดียวกนั  ปัจจบุนักลุ่มฟินนัซา่ประกอบด้วยบริษัทย่อยและบริษัทในเครือแสดงดงัภาพตอ่ไปนี ้

 

 

 

 

 

 

 

 

 

บริษัทท่ีดาํเนินการอยู่ในประเทศไทย 

 

1) บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันซ่า จํากัด (FSL) ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ท่ีออกโดยกระทรวงการคลัง

ตามทะเบียนเลขท่ี (2) 476/2536 ดําเนินธุรกิจหลกัทรัพย์ครบทกุประเภท ได้แก่  1) นายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์  2) ค้าหลกัทรัพย์  

3) ท่ีปรึกษาการลงทุน 4) จัดจําหน่ายและรับประกันการจําหน่ายหลักทรัพย์ และ 5) ตวัแทนซือ้ขายสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า 

นอกจากนี ้ ยงัเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินท่ีได้รับอนญุาตจากคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์  ตัง้แต่ช่วงกลางปี 

2552  FSL ได้รวมธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลักทรัพย์กับบริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จํากัด (มหาชน) และมุ่งเน้นเฉพาะการ

ให้บริการด้านวาณิชธนกิจเป็นหลกั  ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558  FSL มีทนุจดทะเบียนท่ีชําระแล้วจํานวน 700 ล้านบาท 

 

2) บริษัท ฟินันซ่า แคปปิตอล จํากัด (FC) เดิมช่ือ บริษัทเงินทนุ ฟินนัซ่า จํากดั ซึง่เป็นบริษัทเงินทนุท่ีได้รับอนญุาต

และอยู่ภายใต้การควบคมุดแูลของธนาคารแห่งประเทศไทย  เม่ือวนัท่ี 25 ธันวาคม 2552 FC ได้คืนใบอนญุาตประกอบธุรกิจเงินทุน

ตอ่กระทรวงการคลงัแล้ว  ปัจจบุนั FC มุ่งเน้นการบริหารพอร์ตสินเช่ือท่ีคงเหลืออยู่  ในเดือนธันวาคม 2556  บริษัทได้ขายเงินลงทนุใน

หุ้นสามญัของ FC ในสดัส่วนร้อยละ 49  ของเงินลงทุนของบริษัทให้แก่ FFM ซึง่เป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัทถือหุ้นร้อยละ 100 จึงไม่มี

ผลกระทบต่องบการเงินรวม เน่ืองจากบริษัทยงัคงถือหุ้นใน FC ในสดัส่วนร้อยละ 100 รวมทัง้ทางตรงและทางอ้อม โดย ณ วนัท่ี 31 

ธนัวาคม 2558  FC มีทนุจดทะเบียนท่ีชําระแล้วจํานวน 511 ล้านบาท 

 

3) บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จํากัด (มหาชน) (FSS) เป็นบริษัทหลกัทรัพย์ท่ีเกิดจากการควบรวมธุรกิจกนั

ระหว่างบริษัทหลกัทรัพย์ ไซรัส จํากดั (มหาชน) บริษัทหลกัทรัพย์ สินเอเซีย จํากดั และธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์และธุรกิจ

การเป็นตวัแทนซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าของ FSL ซึง่แล้วเสร็จในเดือนกนัยายน 2552 FSS นบัเป็นบริษัทร่วมในกลุ่มฟินนัซ่า 

โดยในเบือ้งต้นบริษัทถือหุ้นอยู่ร้อยละ 19.6 ของทนุจดทะเบียนเรียกชําระแล้วของ FSS  

ต่อมา บริษัทได้ซือ้หุ้นและหุ้นเพิ่มทนุของ FSS อีก โดยบริษัทได้รับการผ่อนผันจากท่ีประชุมวิสามัญผู้ ถือหุ้นของ 

FSS ให้ไม่ต้องทําคําเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดของ FSS ในสดัส่วนท่ีเกินกว่าร้อยละ 25 แต่ไม่ถึงร้อยละ 50 ของสิทธิออกเสียง

 100%           100%        51%                          29.29%                   7.15%   

บริษัท ฟินันซ่า ฟันด์ แมเนจ

เม้นท์ จาํกัด 

(เคย์แมน) 

บริษัท ฟินันซ่า จาํกัด 
(มหาชน) 

(ประเทศไทย) 

บริษัทหลักทรัพย์ 

ฟินันซ่า จาํกัด 

(ประเทศไทย) 

บริษัทหลักทรัพย์  
ฟินันเซีย ไซรัส 
จาํกัด (มหาชน) 

(ประเทศไทย) 

 

บริษัท ฟินันซ่า 

แคปปิตอลจาํกัด 

(ประเทศไทย) 

 

บริษัท ม่ันคง เคหะการ 

จาํกัด (มหาชน) 

(ประเทศไทย) 

 

 49%  



 

บริษัท ฟินันซ่า จาํกดั (มหาชน)       แบบ 56-1 

ส่วนท่ี 1 หนา้ท่ี 5 

 

ทัง้หมด  ในเดือนมิถุนายน 2556  บริษัทได้ขายเงินลงทนุในหุ้นสามญัของ FSS ทัง้จํานวน ให้แก่ FSL ซึง่เป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัทถือ

หุ้นร้อยละ 100  เพ่ือการจดัโครงสร้างธุรกิจของกลุ่ม 

ในปี 2557  และในเดือนพฤศจิกายน 2558  FSL ยงัได้รับหุ้นปันผลและหุ้น FSSเพ่ิมเติมจากการโอนขายสิทธิสมาชิก

ตลาดหลักทรัพย์ตามลําดบั ทําให้มีหุ้นทัง้หมดจํานวน 170,269,978 หุ้น คิดเป็นสดัส่วนการถือหุ้นร้อยละ 29.29  ในเดือนธันวาคม 

2558 บริษัทได้ซือ้หุ้น FSS ทัง้หมดจาก FSL เพ่ือการจดัโครงสร้างสินทรัพย์ของกลุ่มฟินนัซ่า  ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558  FSS มีทนุ

จดทะเบียนท่ีชําระแล้วจํานวน 930.24 ล้านบาท  

4) บริษัท ม่ันคง เคหะการ จํากัด (มหาชน) (MK) เป็นบริษัทร่วมท่ีบริษัทได้เข้าลงทนุในช่วงปลายปี 2558 ในอตัรา

ร้อยละ 7.15 ของทนุจดทะเบียนเรียกชําระแล้วของ MK  โดย MK ดําเนินธุรกิจด้านพฒันาอสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการค้า ได้แก่ จดัสรร

ท่ีดนิเปล่า สร้างบ้านสําเร็จรูปขายพร้อมท่ีดนิ และรับเหมาก่อสร้างบ้านและคอนโดมิเนียม ตลอดจนให้เช่าอาคาร และท่ีจอดรถ และ

ธุรกิจสนามกอล์ฟ เป็นต้น ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558  MK มีทนุจดทะเบียนท่ีชําระแล้วจํานวน 992.01 ล้านบาท 

 

ทัง้นี ้รายช่ือผู้ ถือหุ้นรายใหญ่อ่ืนของ FSS และ MK สามารถตรวจสอบได้จาก www.set.or.th 

 

บริษัทท่ีดาํเนินการอยู่ในต่างประเทศ 

 

1) บริษัท ฟินันซ่า ฟันด์ แมเนจเม้นท์ จํากัด (FFM) เป็นนิติบุคคลท่ีจดทะเบียนจดัตัง้ขึน้ในประเทศในหมู่เกาะเคย์

แมน  ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558  บริษัทมีทนุจดทะเบียนท่ีชําระแล้วแบ่งเป็นทนุหุ้นสามญั 20,000 เหรียญสหรัฐ และทนุหุ้นบุริมสิทธ์ิ 

14.4 ล้านเหรียญสหรัฐ  FFM ดําเนินธุรกิจบริหารการลงทนุและจดัการกองทนุให้แก่กองทนุต่างประเทศท่ีต้องการลงทุนโดยตรงใน

ประเทศไทย ประเทศเวียดนาม และประเทศอ่ืนๆ ในแถบอินโดจีน  

 



 

บริษัท ฟินันซ่า จาํกดั (มหาชน)  แบบ 56-1 
 

ส่วนท่ี 1 หนา้ท่ี 6 

2. ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
 

โครงสร้างรายได้ของบริษัทและบริษัทย่อย  

 

รายได้ 

(ล้านบาท)
ร้อยละ

รายได้ 

(ล้านบาท)
ร้อยละ

รายได้ 

(ล้านบาท)
ร้อยละ

ธุรกิจการลงทุน ที�ปรึกษาและ

การจัดการ
FNS, FFM 100            115.6        12.2              77.9        24.1              41.3        15.9

ธุรกิจบริหารลูกหนี� FC 100                0.9          0.1                1.1          0.4                2.7          1.0

ธุรกิจวาณิชธนกิจและหลักทรัพย์ FSL 100            238.9        25.3              82.3        25.5              92.0        35.4

ธุรกิจหลักทรัพย์จัดการกองทุน FAM 100                 -              -              110.3        34.2            116.9        44.9

ธุรกิจให้เช่าคลังสินค้า/โรงงาน FNS            137.4        14.6                2.9          0.9                 -              -   

รายได้อื�น *ๆ            451.2        47.8              48.1        14.9                7.2          2.8

รวมรายได้ทั�งหมด         944.0     100.0         322.6     100.0         260.1     100.0

ส่วนแบ่งกําไร (ขาดทุน) จาก FSS 25.29          35.2      51.0          57.9      86.2         105.6      68.8

เงินลงทุนในบริษัทร่วม PD 36.38          17.9      25.9           (9.3)     (13.8)          45.3      29.5

MK 7.15          15.9      23.0            -          -              -          -   

อื�นๆ            -              -              -              -              2.6          1.7

รวม              69.0      100.0              48.6      100.0            153.5      100.0

* รายละเอียดรายได้อื�นๆ แสดงไว้ในส่วน "การวิเคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจัดการ"

ประเภทรายได้

25562557

ดําเนินการโดย
ร้อยละการถือ

หุ้นของบริษัท

2558

 
 

ธุรกิจวาณิชธนกิจและท่ีปรึกษา 

1. ลักษณะการบริการ 

กลุ่มบริษัทฟินันซ่าให้บริการธุรกิจที�ปรึกษาองค์กรและธุรกิจวาณิชธนกิจภายใต้บริษัทย่อยที�อยู่ในประเทศไทยได้แก่  

บล.ฟินนัซ่า (FSL) โดยมีทีมงานวาณิชธนกิจที�มีประสบการณ์และความเชี�ยวชาญในด้านการระดมเงินทนุ การปรับโครงสร้างทาง

การเงิน และการหาพนัธมิตรทางธุรกิจมีลกัษณะรายละเอียดของการให้คําปรึกษาทางการเงินในด้านต่างๆ ดงันี � 

ให้คําปรึกษาด้านหนี �สิน 

 จดัหาเงินกู้ สําหรับโครงการ (Project Finance) โดยให้บริการจดัเตรียมข้อมลูทางการเงิน และหาแหล่งเงินกู้ ยืม

จากสถาบนัการเงินทั �งในประเทศและตา่งประเทศ  

 ปรับโครงสร้างหนี � (Debt Restructuring) โดยให้คําแนะนําแนวทางการจดัโครงสร้างหนี � จดัทําประมาณการทาง

การเงินและวเิคราะห์ความเป็นไปได้ของกิจการหลงัปรับโครงสร้าง และเป็นตวัแทนในการเจรจากบัเจ้าหนี � 

ให้คําปรึกษาด้านการควบรวมกิจการ 

 การเข้าซื �อหลกัทรัพย์เพื�อครอบงํากิจการ 

ให้คําปรึกษาด้านการระดมทนุ 

 การออกและเสนอขายหลักทรัพย์ประเภทตราสารทุน ตราสารหนี � หรือตราสารกึ�งหนี �กึ�งทุน เช่น หุ้นสามัญ  

หุ้นบริุมสิทธิ หุ้นกู้  หุ้นกู้แปลงสภาพ และใบสําคญัแสดงสิทธิตา่งๆ เป็นต้น 

 การนําหลกัทรัพย์เข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ 

 การหาผู้ ร่วมทนุ (Private Equity)  
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ให้คําปรึกษาทางการเงินประเภทอื�นๆ 

 การให้ความเหน็ที�เป็นอิสระตอ่รายการตา่งๆ ของบริษัทมหาชนตามข้อบงัคบัของ ตลท.  

 การบริหารทางการเงินทั�วไป 

 การประเมินมลูคา่ของกิจการ 

 การศกึษาความเป็นไปได้ของโครงการ 

 การพัฒนาเครื�องมือทางการเงินต่างๆ เพื�อสนองความต้องการของลูกค้าแต่ละราย (Tailor-Made Financial 

Products)  

นอกจากนี � บล.ฟินนัซ่ายงัให้บริการที�ปรึกษาการลงทนุส่วนบุคคล โดยมีจุดมุ่งหมายให้ผู้ลงทนุได้วางแผนทางการเงินเพื�อ

จดัการความมั�งคั�งให้เหมาะสมรูปกบัแบบการใช้ชีวิต ผ่านการลงทนุในการซื �อขายตราสารหนี � การขายและรับซื �อคืนหน่วยลงทนุของ

กองทนุรวมจากบริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุชั �นนําหลายแหง่  

หลังจากที�ต้องเผชิญกับปัญหาภาวะเศรษฐกิจที�ชะลอตวัและการเปลี�ยนแปลงทางการเมืองเมื�อปี 2557 ซึ�งได้ส่งผล

กระทบตอ่การตดัสินใจขององค์กรต่างๆ ในการเข้าทําธุรกรรมที�เกี�ยวข้องกบัตลาดทนุและการควบรวมกิจการ  ในปี 2558 ธุรกรรม

สําคญัๆ จํานวนหนึ�งซึ�งบล.ฟินนัซา่ เป็นผู้ มีบทบาทสําคญัอยู่นั �นได้มีการดําเนินการจนสําเร็จลลุ่วงเป็นอย่างดี  ส่งผลให้มีรายได้จาก

คา่ธรรมเนียมและคา่บริการจํานวน 191 ล้านบาท โดยเตบิโตขึ �นถึงร้อยละ 185 เมื�อเทียบกบัปีที�ผ่านมา ขณะที�รายได้ค่าธรรมเนียม

จากการเป็นตวัแทนจดัจําหน่ายมีจํานวน 50 ล้านบาท เพิ�มขึ �นจากปีก่อนร้อยละ 42 นอกจากนี � บล.ฟินนัซ่า ยงัมีกําไรจากการขาย

สิทธิการเป็นสมาชิกตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยให้กบับริษัท เอสบีไอ ไทย ออนไลน์ จํากดั ซึ�งเป็นบริษัทร่วมทนุระหว่างบริษัท 

เอสบีไอ โฮลดิ �งส์  จากประเทศญี�ปุ่ น และ บล.ฟินนัเซีย ไซรัส จํากดั (มหาชน) จํานวน 168 ล้านบาท  โดยรายได้รวมของบล.ฟินนัซ่า

มีจํานวนทั �งสิ �น 437 ล้านบาท เพิ�มขึ �นเกือบร้อยละ 300 เมื�อเทียบกับปีก่อนหน้า  ส่งผลให้กําไรสุทธิของบล.ฟินนัซ่าที�รวมอยู่ในงบ

การเงินรวมของกลุ่มฟินนัซา่ในปี 2558 เพิ�มสงูขึ �น โดยมีจํานวน 216 ล้านบาท  

2. การตลาดและการแข่งขัน 

บล.ฟินันซ่าจะให้ความสําคัญในด้านบริการและความสัมพันธ์กับลูกค้าทั �งที�เป็นบริษัทจํากัด บริษัทมหาชน บริษัท 

จดทะเบียน หรือบคุคลทั�วไป โดยสามารถแบง่กลุ่มลกูค้าเป้าหมายออกเป็น 2 กลุ่มใหญ่ดงันี � 

 กลุ่มลกูค้าใหม ่ โดยรวบรวมรายชื�อบริษัทต่างๆ ที�มีศกัยภาพ และอาศยัเครือข่ายความสมัพนัธ์จากฐานลูกค้าเดิม

ของกลุ่มฟินนัซา่ที�มีอยู่เพื�อนําเสนอบริการที�ปรึกษาทางการเงินที�กลุ่มบริษัทมีความเชี�ยวชาญแบบครบวงจร  

 กลุ่มลกูค้าเก่า เนื�องจากเป็นกลุ่มลูกค้าเดิมมีความความคุ้นเคยและเห็นผลงานและบริการที�ผ่านมา จึงเป็นข้อ

ได้เปรียบการแข่งขันกับบริษัทอื�นๆ ดังนั �น การติดต่อกลุ่มลูกค้าอย่างใกล้ชิดและต่อเนื�องจะเป็นการสร้าง

ความสมัพนัธ์ที�ดี และมีโอกาสที�จะได้รับงานจากกลุ่มลกูค้าดงักล่าวอย่างตอ่เนื�องในอนาคต 

เพื�อเน้นการสร้างจุดเด่นในด้านบริการ จะนําเสนอบริการด้านการเงินอื�นๆ ที�มีอยู่ในกลุ่ม นอกเหนือจากบริการด้าน 

วาณิชธนกิจ เพื�อให้เกิดบริการแบบครบวงจร เช่น บริการด้านหลกัทรัพย์ การลงทนุ จดัหาแหล่งเงินทนุสนบัสนนุธุรกรรม นอกจากนี � 

เพื�อสร้างความไว้วางใจจากลกูค้าอย่างสมํ�าเสมอ จงึมีนโยบายที�จะรักษาและพฒันาระดบัคณุภาพของการบริการอย่างต่อเนื�อง ทั �ง

ในเรื�องของความคิดริเริ�มในการแก้ปัญหาให้ลูกค้า การเน้นถึงความเข้าใจในลูกค้าและอุตสาหกรรมที�ลูกค้าประกอบธุรกิจอยู่ 

รวมทั �งการบริการที�ครบวงจร 

ปัจจุบนั มีผู้ ประกอบธุรกิจที�ปรึกษาทางการเงินเป็นจํานวนมาก ซึ�งรวมถึงบริษัทที�ได้รับความเห็นชอบจากสํานักงาน 

ก.ล.ต. ณ วนัที� 18 มีนาคม 2559 ทั �งหมดจํานวน 75 ราย ซึ�ง 1 รายได้การขอระงบัธุรกิจเป็นการชั�วคราว (ข้อมลูจากเวบไซต์ของ 

กลต.) และบริษัทอื�นๆ ที�ดําเนินธุรกิจใกล้เคียงกนัทั �งที�อยู่ในประเทศและต่างประเทศอีกจํานวนมาก ทําให้เกิดภาวะการแข่งขนัที�สูง 
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โดยมีปัจจยัด้านคณุภาพของทีมงาน ความเชี�ยวชาญในธุรกรรมต่างๆ เครือข่ายความสัมพันธ์จากฐานลูกค้าที�มีอยู่ และความคิด

ริเริ�มในการนําเสนอการแก้ปัญหาให้แก่ลกูค้าเป็นปัจจยัสําคญัในการแข่งขนั 

3. การจัดหาผลิตภัณฑ์และบริการ 

ณ สิ �นปี 2558  FSL มีทีมงานด้านวาณิชธนกิจรวมทั �งสิ �น 18 คน มีผู้ ได้รับความเห็นชอบจาก ก.ล.ต.ให้เป็นผู้ควบคมุการ

ปฏิบตังิาน 4 ราย โดยผู้บริหารของ FSL เป็นผู้ ที�มีประสบการณ์ในธุรกิจวาณิชธนกิจมาเป็นเวลานานและมีความสมัพนัธ์ที�ดีต่อลูกค้า 

โดยงานที�ได้รับส่วนใหญ่จะได้จากความสมัพนัธ์และคําแนะนําจากลกูค้าเก่าและความชํานาญที�กลุ่มฟินนัซา่มีอยู่ 

ขั �นตอนหลกัๆ ในการทํางาน จะเริ�มจากการศกึษากฎระเบียบที�เกี�ยวข้องและศกึษาแนวทางในการแก้ปัญหาให้กบัลูกค้า ให้

คําแนะนํา ตรวจสอบฐานะของกิจการ (Due Diligence) โดยการสอบถามผู้บริหารและตรวจสอบเอกสาร จดัเตรียมประมาณการทาง

การเงินหรือเอกสารที�เกี�ยวข้อง และประสานงานกบัหน่วยงานที�เกี�ยวข้อง โดยการดําเนินงานจะทําเป็นทีมดงันั �น หากสูญเสียบุคลากร

ไป สามารถจัดหาบุคลากรเข้าปฏิบัติงานแทนได้ทันที จึงไม่ส่งผลกระทบใดๆ ในด้านการพึ�งพาบุคลากร หรือปัญหาขาดแคลน

บคุลากร  

 

 

ธุรกิจท่ีปรึกษาและบริหารกองทุน 

1. ลักษณะการบริการ 

เนื�องจากบริษัทได้จําหน่ายเงินลงทนุในบริษัทย่อยคือ บริษัทหลกัทรัพย์จัดการกองทนุ ฟินนัซ่า จํากดั (FAM) ที�ดําเนิน

ธุรกิจบริหารกองทนุในประเทศคือ ไปเมื�อช่วงต้นปี 2558  ดงันั �น การให้บริการที�ปรึกษาและบริหารกองทนุจะยงัคงมีเฉพาะสําหรับ

กองทนุตา่งประเทศ ที�ดําเนินการโดยบริษัท ฟินนัซา่ ฟันด์ แมเนจเม้นท์ จํากดั (FFM) ที�เป็นบริษัทย่อย 

บริษัทให้ FFM ซึ�งเป็นบริษัทที�จดทะเบียนในตา่งประเทศเป็นคูส่ญัญากบักองทนุต่างๆ ในการให้คําแนะนําด้านการลงทนุ

ในหลักทรัพย์ของกิจการที�มีความเหมาะสมในการลงทุนแก่กองทนุที�จดทะเบียนในต่างประเทศเพื�อความคล่องตวัในการบริหาร

รายได้และคา่ใช้จ่ายซึ�งเป็นสกลุเงินเหรียญสหรัฐ ลกัษณะการให้บริการแก่กองทนุตา่งประเทศสามารถแบง่ออกเป็น 2 ประเภทดงันี �  

1) ใหคํ้าปรึกษาการลงทนุและบริหารกองทนุ 

กองทนุที�จดทะเบียนในตา่งประเทศที�ได้รับบริการด้านที�ปรึกษาการลงทนุและบริหารกองทนุนั �นเป็นกองทนุขนาดเล็ก (ตํ�า

กวา่ 50 ล้านเหรียญสหรัฐ)  ถงึขนาดกลาง (50 - 100 ล้านเหรียญสหรัฐ) ที�มีผู้ลงทนุเป็นนกัลงทนุสถาบนัต่างประเทศ หรือนกัลงทนุ

ที�เป็นกองทนุต่างประเทศในตลาดเกิดใหม่ (Emerging Market Fund) ที�ต้องการลงทนุโดยตรงในประเทศไทยและประเทศอื�นใน

แถบอินโดจีน โดยจะช่วยดําเนินการจัดตั �งกองทุนและหาพนัธมิตรนักลงทุนต่างประเทศที�มีความสนใจ ซึ�งกองทุนต่างประเทศที�

จัดตั �งขึ �นจะมีลักษณะกองทุนและนโยบายของแต่ละกองทุนที�แตกต่างกันไปตามความต้องการของผู้ ลงทุน กองทุนดังกล่าวมี

ลกัษณะการลงทนุแบบกิจการเงินร่วมลงทนุ (Private Equity) ในหลกัทรัพย์ประเภททนุ หรือตราสารกึ�งหนี �กึ�งทนุของกิจการที�เป็นทั �ง

บริษัทที�จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ หรือมิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที�มีความต้องการเงินทุนเพื�อใช้ขยายกิจการ หรือ

ปรับโครงสร้างธุรกิจ ลกัษณะการลงทนุโดยตรงนี � ผู้ ที�เป็นที�ปรึกษาการลงทนุจะต้องทําการศกึษาในเชิงลึกในข้อมูลของบริษัทที�จะ

เข้าทําการลงทุนทั �งในแง่ของธุรกิจและการบริหารงานและต้องมีการเจรจาพร้อมทั �งการทําความเข้าใจกับผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของ

บริษัทที�จะทําการลงทนุถงึการเข้าซื �อหุ้นและการร่วมลงทนุโดยกองทนุจะลงทนุในระยะเวลาประมาณ 3 - 5 ปี และลงทนุในสดัส่วน

ที�มีนยัสําคญัโดยมีตวัแทนของกองทุนเข้าร่วมเป็นกรรมการของกิจการเพื�อจะได้ทําการเสนอแนะที�เป็นประโยชน์ และตรวจสอบ

ตดิตามผลการดําเนินงาน  
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ในธุรกิจนี � FFM จะทําการว่าจ้างให้ FNS เป็นผู้ศกึษาความเป็นไปได้ในการลงทนุ รวมทั �งการวิเคราะห์ผลการดําเนินงานและ

ฐานะทางการเงินของบริษัทเป้าหมาย ศกึษาและกําหนดรูปแบบการลงทนุและการจําหน่ายเงินลงทนุ เงื�อนไขการลงทนุ และ

ราคาที�เหมาะสมในการลงทนุ รวมทั �งช่วยเจรจาต่อรองในเรื�องต่างๆ ที�เกี�ยวกบัการลงทนุ นอกจากนี � ยงัเป็นผู้บริหารเงินลงทนุ 

โดยจะจําหน่ายหลกัทรัพย์หรือเงินลงทนุในตลาดหลกัทรัพย์หรือขายให้นกัลงทนุอื�นที�สนใจ เมื�อได้รับผลตอบแทนจากการลงทนุที�

กําหนดไว้หรือมากกวา่ และนําผลกําไรที�ได้จ่ายตอบแทนให้กบัผู้ลงทนุ 

2) การดําเนินการและจดัการใหแ้ก่กองทนุ 

การดําเนินการและจัดการให้แก่กองทุนต่างประเทศภายหลังเข้าลงทุนในกิจการใดๆ ยังครอบคลุมถึงการให้บริการ

สนบัสนนุตอ่กองทนุในเรื�องอื�นๆ อีก เช่น 

 การทําบทวเิคราะห์ในทางเศรษฐกิจ อตุสาหกรรม และผลการดําเนินงานของบริษัทที�เข้าทําการลงทนุ 

 การจดัการในเรื�องของการจดัเก็บผลประโยชน์เช่นเงินปันผลหรือเงินรับอื�นๆ ที�ได้จากสินทรัพย์ที�เข้าลงทนุและการ

ชําระหนี �สินของกองทนุจากสินทรัพย์ของกองทนุ 

 การเปิดบญัชีธนาคารของกองทนุรวมทั �งการตดิตอ่และรักษาความสมัพนัธ์กบัธนาคารพาณิชย์ต่างๆ กบักองทนุ 

 การทําบญัชีและการคํานวณมลูคา่สินทรัพย์สุทธิของกองทนุ 

 การประสานงานกบัหน่วยงานและตวัแทนของรัฐที�เกี�ยวข้อง 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 FFM ไม่มีกองทนุตา่งประเทศที�อยู่ภายใต้การให้คําปรึกษา บริหาร และจดัการ    

2. การตลาดและการแข่งขัน 

 กลุ่มลูกค้าเป้าหมายได้แก่สถาบนัการเงินชั �นนํา หรือกองทนุต่างประเทศที�ลงทนุในตลาดเกิดใหม่ (Emerging Market 

Fund) หรือกองทนุที�ลงทนุในกองทนุตา่งๆ (Fund of Funds) ที�สนใจลงทนุในประเทศแถบเอเซีย  โดยกลุ่มฟินนัซ่าจะใช้จุดเด่นด้าน

ประสบการณ์ ทีมงานที�มีความพร้อมและความเชี�ยวชาญ ผลการดําเนินงานการบริหารกองทนุที�ผ่านมาและเครือข่ายความสมัพนัธ์

ที�มีในประเทศและต่างประเทศในการเข้าถึงบริษัทลงทุนเป้าหมาย เป็นปัจจยัสําคญัในการทําการตลาดและแข่งขันในการบริหาร

กองทนุ 

ปัจจุบนั มีกองทุนต่างประเทศจํานวนมากที�จัดตั �งขึ �นเพื�อลงทุนโดยตรงในประเทศต่างๆ  และส่วนหนึ�งมีแนวโน้มที�จะ

ลงทุนในประเทศแถบเอเซีย โดยทั�วไปกองทุนต่างประเทศที�มีทีมงานซึ�งพร้อมและมีความเข้าใจในกฎหมาย และกฎระเบียบที�

เกี�ยวข้องของประเทศนั �นๆ จะเป็นผู้ ดําเนินการลงทนุและบริหารเงินลงทุนเอง อย่างไรก็ตาม มีกองทนุต่างประเทศหลายแห่งที�มี

ความสนใจลงทนุในประเทศที�เกิดใหม่ แตข่าดทีมงานและความสามารถในการเข้าถงึบริษัทเป้าหมาย ให้ความสนใจที�จะใช้บริการที�

ปรึกษาและบริหารการลงทนุที�มีประสบการณ์มาช่วยให้คําปรึกษา ดําเนินการและบริหารแทนกองทนุ  ปัจจุบนัมีผู้ ให้คําปรึกษาการ

ลงทุนแก่กองทุนต่างประเทศเป็นจํานวนมากทั �งที�อยู่ในประเทศไทยและในต่างประเทศ ทําให้ภาวะการแข่งขันอยู่ในระดับสูง  

โดยผู้ ให้บริการที�มีทีมงานบุคลากรที�พร้อมด้วยประสบการณ์ ความสามารถ ผลงานในอดีตด้านการบริหารกองทนุที�สามารถสร้าง

ผลตอบแทนที�ดี จะมีข้อได้เปรียบและเป็นปัจจยัแห่งความสําเร็จของธุรกิจนี � โดยในประเทศไทยนั �น กลุ่มบริษัทฟินนัซ่าเป็นหนึ�งใน

บริษัทชั �นนําในประเทศที�ให้คําปรึกษาและบริหารการลงทนุ โดยมีผลการดําเนินงานในอดีตที�ดี มีความพร้อมในด้านบุคลากรและมี

เครือข่ายความสัมพันธ์ที�กว้างกับบริษัทต่างๆ ทั �งในประเทศไทยและต่างประเทศ จึงได้รับความเชื�อมั�นจากหุ้ นส่วนกองทุน

ตา่งประเทศชั �นนําให้เป็นผู้บริหารกองทนุ 

3. การจัดหาผลิตภัณฑ์และบริการ 

กลุ่มบริษัทฟินันซ่ามีทีมงานบุคลากรด้านให้คําปรึกษาบริหารการลงทุน และการพัฒนาผลิตภัณฑ์ที�เป็นกองทุน

ตา่งประเทศรวม 6 คน ภายใต้การควบคมุดแูลของผู้บริหารหลกั 2 ท่าน คือ นายยูจีน เอส. เดวิส และนายวรสิทธ์ิ โภคาชยัพฒัน์ ซึ�ง
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จะดําเนินการวเิคราะห์ภาวะเศรษฐกิจและภาวะการลงทนุในประเทศที�ครอบคลมุการให้บริการ และวเิคราะห์บริษัทเป้าหมายในการ

ลงทนุ โดยพิจารณาจากกิจการที�มีศกัยภาพเตบิโต เป็นผู้ นําตลาดอนัดบัต้นๆ มีผู้บริหารที�มีศกัยภาพ แต่มีปัญหาด้านโครงสร้างทาง

การเงินเป็นปัจจัยหลัก และนําเสนอแก่กองทุนต่างประเทศเพื�อพิจารณาหาโอกาสการลงทุนและผลตอบแทนที�คาดหวงัจากการ

ลงทนุ ทีมงานบริหารการลงทนุจะดําเนินการเข้าเจรจาในฐานะที�ปรึกษาของกองทนุกบัผู้บริหารของบริษัท เพื�อเสนอแนวทางการ

ลงทุนและเงินทุนสนับสนุนแก่บริษัทเป้าหมาย และทีมงานอีกส่วนหนึ�งจะคอยติดตามและประเมินผลการดําเนินงานของบริษัท

ดงักล่าวนําเสนอตอ่คณะกรรมการของกองทนุตา่งประเทศ และเมื�อกองทนุมีผลตอบแทนจากการลงทนุในระดบัที�พอใจ จะจําหน่าย

เงินลงทนุเมื�อภาวะเหมาะสม 

จากที�ได้กล่าวไว้เมื�อปีก่อน ปัจจบุนัฟินนัซา่ได้เข้าร่วมทนุกบั บริษัท เอสบีไอโฮลดิ �งส์ จํากดั (SBI Holdings) ซึ�งเป็นกลุ่มผู้

ให้บริการทางการเงินชั �นนําในประเทศญี�ปุ่ น เพื�อจดัตั �งบริษัทร่วมลงทนุ เอสบีไอ ฟินนัซ่า ไพรเวท อิควิตี � พาร์ทเนอร์ส จํากดั (SBI 

Finansa Private Equity Partners) โดยเป้าหมายของบริษัทร่วมทนุนี �จะดําเนินการลงทนุในรูปแบบกิจการร่วมทนุในบริษัทต่างๆ ใน

ประเทศแถบลุ่มนํ �าแม่โขง โดยเน้นที�ประเทศไทยและประเทศเวียดนาม เป็นลําดบัแรก และในเบื �องต้นนี � FFM และ SBI Holdings 

ได้ลงทนุในสดัส่วนรายละร้อยละ 50 ของบริษัทร่วมทุน ทั �งนี � บริษัทร่วมทนุมีจุดมุ่งหมายที�จะสร้างผลงานที�ดีเพื�อให้เป็นพื �นฐานใน

การจัดตั �งกองทุนร่วมลงทุนในภูมิภาคต่อไป อนึ�ง หากพิจารณาตามลักษณะของการลงทุนแบบกิจการร่วมลงทุน คาดว่าจะเริ�ม

จดัตั �งกองทนุได้ในปี 2560 ในส่วนของจํานวนและขนาดของแต่ละการลงทนุ ยงัไม่มีกําหนดไว้เป็นกฎเกณฑ์ในช่วงเริ�มต้นนี � โดยจะ

ใช้วีธีพิจารณาเป็นกรณีๆ ไป ขณะนี �ได้มีบริษัทที�บริษัทร่วมทนุสนใจเข้าลงทนุแล้ว 1 บริษัท จากหลายๆ บริษัทที�ได้พิจารณามา  ทั �งนี � 

การลงทนุจะอยู่ภายใต้เงื�อนไขที�จะตกลงกันและการสอบทานธุรกิจ (due diligence)โดยคาดว่าน่าจะเริ�มเข้าลงทนุได้ในช่วงไตร

มาส 2 ของปี 2559   

 

 

ธุรกิจการลงทุนโดยตรง 

บริษัทและบริษัทย่อยในกลุ่มฟินันซ่ายังมีการลงทุนโดยตรงในบริษัทและ/หรือกองทุนต่างๆ ซึ�งเป็นการดําเนินการเพื�อ

สนบัสนนุหรือเพื�อการขยายธุรกิจของกลุ่ม 

การลงทนุโดยตรงของกลุ่มฟินนัซ่าในช่วง 3 ปีที�ผ่านมามีดงันี � 

ในปี 2556 FNS ลงทุนเพิ�มใน FSL จํานวน 200 ล้านบาท ตามที� FSL ได้เพิ�มทนุจดทะเบียนจาก 500 ล้านบาท เป็น 700 

ล้านบาท 

 FNS ซื �อหุ้น FSS เพิ�ม โดย ณ สิ �นปี 2556 FNS ถือหุ้น FSS โดยทางอ้อมทั �งหมด 118 ล้านหุ้น คิดเป็นสดัส่วน

การถือหุ้นร้อยละ 25.26   

ในปี 2557 FNS เข้าลงทุนในสิทธิการเช่าที�ดินพร้อมอาคารคลังสินค้า/อาคารโรงงานในโครงการบางกอกฟรีเทรดโซน  

ระยะเวลาการเช่าช่วง 25 ปี โดยมีพื �นที�เช่า 44,020 ตารางเมตร  มลูค่าการลงทนุทั �งหมด 709.4 ล้านบาท โดย

มีวตัถปุระสงค์การลงทนุเพื�อประกอบธุรกิจให้ให้เช่าอาคารคลงัสินค้า และอาคารโรงงานให้กบัผู้ประกอบการ 

ในปี 2558 FFM เข้าร่วมทนุในกิจการอื�นเพื�อการขยายธุรกิจ โดยได้ร่วมทนุกบั SBI Capital Management Co., Ltd. จดัตั �ง 

SBI Finansa Private Equity Partners (”SFPEP”) ซึ�ง SFPEP จดทะเบียนจดัตั �งในประเทศในหมู่เกาะเคย์แมน 

เพื�อให้บริการที�ปรึกษาแก่ผู้ ถือหุ้นในธุรกิจการร่วมทุนแบบกิจการเงินร่วมลงทุน (Private Equity) ในภูมิภาค

เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้  โดย FFM และ SBI Capital Management Co. Ltd. จะถือหุ้นฝ่ายละร้อยละ 50 
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FNS เข้าลงทุนในสิทธิการเช่าที�ดินพร้อมอาคารคลังสินค้า/อาคารโรงงานในโครงการบางกอกฟรีเทรดโซน  

ระยะเวลาการเช่าช่วง 24 ปี โดยมีพื �นที�เช่า 45,004 ตารางเมตร  มลูค่าการลงทนุทั �งหมด 707.7 ล้านบาท โดยมี

วตัถปุระสงค์การลงทนุเพื�อประกอบธุรกิจให้ให้เช่าอาคารคลงัสินค้า และอาคารโรงงานให้กบัผู้ประกอบการ 

FNS มีเงินลงทุนในหุ้นสามญั บริษัท มั�นคง เคหะการ จํากัด (มหาชน) จํานวนร้อยละ 7.15 ของทนุจดทะเบียน

ของ MK  ซึ�งได้รับมาจากการจําหน่ายบริษัทร่วมเดิม PD ให้แก่ MK โดย MK จดัเป็นบริษัทร่วมของบริษัทจาก

การมีอิทธิพลอย่างเป็นสาระสําคญัในการกําหนดนโยบายผ่านการมีตวัแทนของบริษัทอยู่ในคณะกรรมการของ 

MK 

 

 

ธุรกิจให้เช่าคลังสินค้าและโรงงาน 

บริษัทได้เริ�มเข้าลงทนุในสิทธิการเช่าที�ดินพร้อมอาคารคลงัสินค้า/อาคารโรงงานในโครงการบางกอกฟรีเทรดโซน  ตั �งแต่

ในช่วงปลายปี 2557 ระยะเวลาการเช่าช่วง 24-25 ปี  โดยมีพื �นที� เ ช่ารวมทั �งสิ �น  89,024 ตารางเมตร  มูลค่าการลงทุน

ทั �งหมด 1,415.9 ล้านบาท โดยมีวัตถุประสงค์การลงทุนเพื�อประกอบธุรกิจให้เช่าอาคารคลังสินค้าและอาคารโรงงานแก่

ผู้ประกอบการ และวา่จ้างให้ PD เป็นผู้บริหารสินทรัพย์ดงักล่าว โดยพื �นที�ให้เช่านี �มีอตัราการเช่าสูงถึงร้อยละ 93 ราคาเช่าเฉลี�ยอยู่

ที� 180 บาท/ตารางเมตร/เดือน 

 ปี 2558  เป็นปีที�ท้าทายสําหรับอสังหาริมทรัพย์ประเภทอุตสาหกรรม เนื�องจากการลงทุนจากต่างประเทศ และการ

ส่งออกลดลง รายงานของธนาคารแหง่ประเทศไทย กระแสเงินสุทธิจากภาคอุตสาหกรรมตั �งแต่เดือนมกราคม ถึงเดือนพฤศจิกายน

เ ท่ ากับ  1.67 พัน ล้ าน เ ห รี ยญ ส ห รั ฐ  ล ด ล ง ร้ อ ย ล ะ  50 เ มื� อ เ ทีย บ กับ ช่ ว ง เ ดี ย วกัน ใ น ปี  2557   มูล ค่ าก า ร ส่ ง อ อ กใ น

ปี 2558 เทา่กบั 214.38 พนัล้านเหรียญสหรัฐ ลดลงร้อยละ 5.8 โดยสาเหตหุลกัมาจาก การจํากดัการเติบโตของการค้าโลก    และ

ราคานํ �ามนัที�ลดลง  อย่างไรก็ตาม  ตลาดส่งออกที�ยงัคงมีอตัราการเติบโตที�สดใส คงเป็นประเทศกมัพูชา ลาว พม่า และเวียตนาม 

ซึ�งมีอัตราเติบโตร้อยละ 7.7 ในปี 2558 หรือมีมูลค่าเท่ากับ  22.8 พันล้านเหรียญสหรัฐ  คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 10 ของมลูค่าการ

ส่งออกของประเทศไทย 

ความต้องการที�ดินในภาคอุตสาหกรรมในปี 2558  มีประมาณ 2,100 ไร่  ซึ�งมีความต้องการสูงกว่าเมื�อเทียบกับ

ปี 2557 แต่ราคาที�ดินยังคงที�  สําหรับโรงงานให้เช่า อัตราการขยายตัวยังอยู่ในระดับตํ�า ผู้ ให้เช่าต่างก็ลดราคาค่าเช่าเพื�อให้

ผู้ ประกอบการมาเช่าพื �นที�ของตน ถึงกระนั �นก็ตาม อัตราครอบครองพื �นที�เท่ากับร้อยละ 69   ในส่วนของคลังสินค้า  อัตรา

ครอบครองพื �นที�เทา่กบัร้อยละ 82.5  ซึ�งดีกวา่อสงัหาริมทรัพย์อตุสาหกรรมประเภทอื�นๆ  

ในปี 2559  ค่าเช่ายังคงอัตราเดิม   แต่บริษัทพัฒนาอสังหาริมทรัพย์อาจจะมีการเสนอลดราคาค่าเช่าเพื�อให้

ผู้ประกอบการมาเช่าพื �นที�ตดัสินใจเร็วขึ �น  

 

 

ธุรกิจนายหน้าซื �อขายหลักทรัพย์ 

การให้บริการนายหน้าซื �อขายหลกัทรัพย์ จะดําเนินการผ่านบริษัทหลกัทรัพย์ ฟินนัเซีย ไซรัส จํากดั (มหาชน) (FSS) ซึ�ง

เป็นบริษัทร่วมของบริษัท  FSS ดําเนินธุรกิจหลกัทรัพย์โดยได้รับอนญุาตจากสํานกังานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาด

หลักทรัพย์ ให้บริการทางด้านการเงินหลากหลายประเภท ซึ�งรวมถึงธุรกิจนายหน้าซื �อขายหลักทรัพย์ ธุรกิจวาณิชธนกิจ ธุรกิจซื �อ

ขายตราสารหนี � ธุรกิจยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ และธุรกิจซื �อขายสญัญาซื �อขายล่วงหน้า 
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ส่วนแบ่งตลาดของ FSS เพิ�มขึ �นจากร้อยละ 5.24 ในปี 2557 เป็นร้อยละ 5.72 ในปี 2558 ส่งผลให้อนัดบัทางการตลาด

ของฟินันเซีย ไซรัสปรับขึ �นเป็นอันดบัที� 3 จากอันดบั 4 ในปี 2558 จากแผนภาพส่วนแบ่งตลาดด้านล่างแสดงให้เห็นว่าส่วนแบ่ง

ตลาดของ FSS มีแนวโน้มสูงขึ �น เมื�อมลูค่าการซื �อขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ฯ เพิ�มขึ �น และลดลงเมื�อมลูค่าการซื �อขายฯ

ตกตํ�า ส่วนแบ่งตลาดที�เพิ�มขึ �นดงักล่าวเกิดขึ �นในขณะที�สดัส่วนการซื �อขายของนกัลงทนุต่างชาติเพิ�มขึ �น โดยในปี 2558 มลูค่าการ

ซื �อขายฯ ของนกัลงทนุตา่งชาตคิดิเป็นร้อยละ 38 ของมลูคา่การซื �อขายหลกัทรัพย์ในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ซึ�งเพิ�มขึ �นจากร้อยละ 34 ใน

ปี 2557 และเนื�องจาก FSS ประกอบธุรกิจนายหน้าซื �อขายหลกัทรัพย์สําหรับลูกค้ารายย่อยในประเทศเป็นหลกั ตวัเลขดงักล่าวจึง

แสดงโดยนยัให้เหน็วา่ส่วนแบง่ตลาดของ FSS ในกลุ่มลกูค้ารายย่อยเพิ�มขึ �นในอตัราที�สงูกวา่ส่วนแบง่ของตลาดรวม  

 

ในปี 2558 มลูค่าการซื �อขายของนกัลงทนุสถาบนัต่างชาติเพิ�มขึ �นร้อยละ 10 เป็น 208,000 ล้านบาท อย่างไรก็ดีตวัเลข

ดงักล่าวถือเป็นสดัส่วนที�เล็กน้อยเมื�อเทียบกบัธุรกิจหลกัทรัพย์โดยรวม ในขณะที�มลูค่าการซื �อขายของนกัลงทนุสถาบนัต่างชาติเมื�อ

เทียบกบัมลูคา่การซื �อขายรวมของ FSS เพิ�มจากร้อยละ 15.1 เป็นร้อยละ 18.7  

ในปี 2557 อตัราค่าธรรมเนียมการซื �อขายหลักทรัพย์เฉลี�ยของ FSS ทรงตวัที�ร้อยละ 0.123 อย่างไรก็ดีตวัเลขดงักล่าว

กลบัลดลงอีกในปี 2558 อยู่ที�ร้อยละ 0.113 ตวัเลขที�ลดลงดงักล่าวเป็นผลสะท้อนจากการแข่งขนัที�เพิ�มขึ �นระหว่างบริษัทนายหน้า

ซื �อขายหลกัทรัพย์สําหรับลกูค้ารายย่อย และการโยกย้ายของลกูค้ารายย่อยไปสู่การซื �อขายออนไลน์อย่างต่อเนื�องซึ�งมีค่าธรรมเนียม

การซื �อขายหลกัทรัพย์ที�ตํ�ากวา่ อย่างไรก็ดี การโยกย้ายดงักล่าวมิได้ทําให้อตัราคา่ธรรมเนียมการซื �อขายหลกัทรัพย์ลดลงเพียงอย่าง

เดียว แตย่งัเปิดโอกาสให้ต้นทนุลดลงอีกด้วย 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 FSS มีเจ้าหน้าที�การตลาดจํานวน 603 คน ลดลงจากจํานวน 611 คน ณ สิ �นปี 2557 ในขณะ

ที�จํานวนรวมสํานกังานสาขาคงเดมิที� 36 สาขา โดยมี 17 สาขาในกรุงเทพและ 19 สาขาในต่างจงัหวดั การที� FSS สามารถเพิ�มส่วน

แบ่งตลาดได้ ในขณะที�มีจํานวนเจ้าหน้าที�การตลาดลดลง แสดงให้เห็นถึงความสําเร็จในการจัดจ้าง รักษาและจูงใจเจ้าหน้าที�

การตลาดของฝ่ายผู้บริหารของบริษัท อย่างไรก็ดี ตวัเลขเจ้าหน้าที�การตลาดที�ลดลงยงัสะท้อนถึงส่วนแบ่งธุรกิจออนไลน์ที�เพิ�มขึ �นอีก

ด้วย 
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ในไตรมาส 3 ของปี 2558 FSS ได้ตกลงเข้าร่วมลงทนุในกิจการร่วมค้าแห่งใหม่ คือ บริษัทร่วมทนุ SBI Thai Securities 

Ltd. (SBITO) โดยถือหุ้นร้อยละ 45 ซึ�งเป็นการร่วมลงทนุกบักลุ่มบริษัทการเงินชั �นนําของญี�ปุ่ น คือ บริษัท SBI Holdings (SBIH) ซึ�ง

ถือหุ้นร้อยละ 55  อนึ�ง SBIH เป็นบริษัทผู้ ให้บริการทางการเงินชั �นนํา ซึ�งได้รับการยอมรับอย่างกว้างขวางว่าเป็นผู้ นําในธุรกิจ

นายหน้าซื �อขายหลกัทรัพย์ออนไลน์ในประเทศญี�ปุ่ น ในขณะนี � SBIH กําลงัดําเนินการยกระดบัธุรกิจออนไลน์โดยการสร้างรูปแบบ

ทางการเงินที�เรียกว่า “eco-system” ซึ�งจะประกอบไปด้วยบริการเสริมทางการเงินอี�นๆ ที�สามารถทําธุรกรรมทางออนไลน์ โดยได้

เปิดให้บริการอย่างไม่เป็นทางการในเดือนตุลาคม 2558 และอยู่ระหว่างการปรับปรุงระบบและการให้บริการ เป็นการทดสอบ

ผลตอบสนองจากตลาดในขั �นต้น ก่อนที�จะเริ�มแผนการตลาดที�เข้มข้นยิ�งขึ �นต่อไป SBITO มีพนกังาน ผู้บริหาร สํานกังาน และการ

ทําการตลาดแยกตา่งหากเป็นของตนเอง เพื�อสะท้อนให้เห็นลกัษณะที�แตกต่างอย่างเห็นได้ชดัของรูปแบบการทําธุรกิจนายหน้าซื �อ

ขายหลกัทรัพย์ออนไลน์อย่างแท้จริง 

รายละเอียดเกี�ยวกบั FSS สามารถดไูด้จาก www.fnsyrus.com 

 

http://www.fnsyrus.com/
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3.  ปัจจัยความเส่ียง 

  บริษัท ฟินนัซา่ จํากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย มีการบริหารความเส่ียงแบบรวมกลุ่ม โดยมีเป้าหมายให้ธุรกิจเติบโตและ

สร้างผลตอบแทนอย่างมัน่คงในระยะยาว  กลุ่มบริษัทฟินนัซ่าตระหนกัดีว่าความเส่ียงท่ีกลุ่มบริษัทเผชิญ อาจทําให้ผู้ลงทนุสูญเสีย

เงินลงทนุทัง้จํานวนหรือบางส่วนหรือไม่ได้รับผลตอบแทนในอตัราท่ีควรจะได้รับ จึงให้ความสําคญัต่อการบริหารความเส่ียงเพ่ือให้

ความเส่ียงอยู่ภายใต้ระดบัท่ียอมรับได้ท่ีได้รับอนมุตัจิากคณะกรรมการบริหารความเส่ียงของกลุ่มบริษัท  

  นโยบายเก่ียวกับมาตรการและแผนงานจัดการความเส่ียงในการดําเนินธุรกิจของกลุ่มบริษัทกําหนดจากคณะ

กรรมการบริหารความเส่ียงของกลุ่มบริษัท ทัง้นีไ้ด้จัดให้ฝ่ายบริหารรายงานผลการบริหารความเส่ียงของกลุ่มบริษัทต่อ

คณะกรรมการบริษัทเป็นประจําทกุไตรมาส และได้มีการทําการประเมินความเพียงพอของระบบควบคมุภายในท่ีมีอยู่เป็นประจําทกุ

ปี เพ่ือพิจารณาหาแนวทางในการปรับปรุงแก้ไขการปฏิบตังิาน ให้ผลการดําเนินงานมีประสิทธิภาพมากย่ิงขึน้ 

1. ความเส่ียงจากภาวะตลาด (Market Risk) 

  ความเส่ียงจากภาวะตลาด หมายถึง ความเส่ียงท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงมลูค่าตราสารทางการเงินเน่ืองจากการ

เปล่ียนแปลงของปัจจยัตลาด ได้แก่ การเคล่ือนไหวของอตัราดอกเบีย้ อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ และภาวะเศรษฐกิจ ซึง่

อาจส่งผลกระทบทัง้ในด้านบวกและด้านลบตอ่รายได้ของกลุ่มบริษัท 

  1.1 ความเส่ียงจากการท่ีรายได้หลักของกลุ่มฟินันซ่าอาจได้รับผลกระทบจากความผันผวนของภาวะ

เศรษฐกิจ ภาวะตลาดเงนิและตลาดทุน 

   รายได้หลักของกลุ่มฟินันซ่ามาจากธุรกิจซึ่งมีความสัมพันธ์โดยตรงกับภาวะเศรษฐกิจ ภาวะตลาดเงินและ

ตลาดทนุทัง้ในและต่างประเทศ  ซึง่ปัจจยัต่าง ๆ เหล่านีล้้วนอยู่นอกเหนือการควบคมุของบริษัท  หากปัจจัยดงักล่าวส่งผลกระทบ

ในทางลบต่อภาวะในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย อาทิ ปริมาณการซือ้ขายหลกัทรัพย์ ราคาหลักทรัพย์ การระดมทุน การนํา

หลักทรัพย์เข้าจดทะเบียน รวมถึงความเช่ือมั่นของนักลงทุน ก็จะส่งผลกระทบในทางลบต่อรายได้จากธุรกิจวาณิชธนกิจ ธุรกิจ

บริหารกองทนุ และธุรกิจการลงทนุโดยตรง  อย่างไรก็ตาม ในภาวะดงักล่าวบริษัทอาจมีโอกาสหารายได้ท่ีปรึกษาด้านอ่ืนๆ ชดเชย 

เพ่ือเป็นการกระจายความเส่ียงด้านรายได้ เช่น รายได้จากการให้บริการเป็นท่ีปรึกษาในการปรับโครงสร้างหนี ้ รายได้จากธุรกิจให้

เช่าพืน้ท่ีคลงัสินค้า นอกจากนี ้นโยบายการดําเนินธุรกิจของบริษัทท่ีไม่ได้มุ่งเน้นธุรกิจภายในประเทศเพียงแห่งเดียวจะช่วยกระจาย

ความเส่ียงจากภาวะเศรษฐกิจในประเทศได้ระดบัหนึง่ 

   ในช่วงปลายปี 2557 และในปี 2558 บริษัทได้เข้าลงทนุในสิทธิการเช่าท่ีดินพร้อมอาคารคลังสินค้า/อาคาร

โรงงานในโครงการบางกอกฟรีเทรดโซน  ระยะเวลาการเช่าช่วง 24-25 ปี โดยมีพืน้ท่ีเช่ารวม 89,024 ตารางเมตร  มลูค่าการลงทนุ

ทัง้หมด 1,415.9 ล้านบาท โดยมีวตัถุประสงค์การลงทนุเพือประกอบธุรกิจให้ให้เช่าอาคารคลงัสินค้า และอาคารโรงงานให้กับ

ผู้ประกอบการ ซึง่จะทําให้บริษัทมีแหล่งรายได้ท่ีสม่ําเสมอ ลดผลกระทบจากความเส่ียงจากความผนัผวนของภาวะตลาดเงินและ

ตลาดทนุลงได้ 

  1.2 ความเส่ียงจากการลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 

   เน่ืองจากบริษัท ฟินันซ่า จํากดั (มหาชน) ดําเนินธุรกิจด้านหนึ่งคือการลงทนุโดยตรงในบริษัทย่อยและบริษัท

ร่วม มีรายได้จากการลงทนุในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมดงักล่าว ดงันัน้ความเส่ียงจากการลงทนุในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมอาจ

เกิดขึน้ได้ ถ้าบริษัทย่อยและบริษัทร่วมมีผลการดําเนินงานขาดทนุ ซึ่งจะส่งผลกระทบโดยตรงต่อผลประกอบการของบริษัท  ทัง้นี ้

เงินลงทนุในบริษัทร่วมท่ีแสดงในงบการเงินรวมได้ถูกบนัทกึตามวิธีส่วนได้เสีย และเงินลงทนุในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมท่ีแสดงใน

งบการเงินเฉพาะกิจการแสดงมลูคา่ตามวธีิราคาทนุสทุธิจากคา่เผ่ือการด้อยคา่ (ถ้ามี) 
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ประเภทรายได้ ดาํเนินการโดย 
ร้อยละการถือหุ้น 

ของบริษัท 

2558 2557 2556 

รายได้ % รายได้ % รายได้ % 

ธุรกิจการลงทนุ ที่ปรึกษาและการจดัการ FNS, FFM 100 115.6  12.2  77.9 24.1 41.3 15.9 

ธุรกิจบริหารลกูหนี ้ FC 100 0.9  0.1  1.1 0.4 2.7 1.0 

ธุรกิจหลกัทรัพย์และวาณิชธนกิจ FSL 100 238.9  25.3  82.3 25.5  92.0 35.4 

ธุรกิจหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ FAM - - - 110.3 34.2 116.9 44.9 

ธุรกิจให้เชา่คลงัสินค้าและโรงงาน FNS  137.4  14.6  - - - - 

อ่ืนๆ   451.2  47.8  51.0 15.8 7.2 2.8 

รวมรายได้ทัง้หมด   944.0  100.0  322.6 100.0 260.1  100.0 

สว่นแบง่กําไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุ 
ในบริษัทร่วม 

FSS 25.29 35.2  51.0  57.9 86.2 105.6 68.8 

PD 36.38 17.9  25.9  (9.3) (13.8) 45.3 29.5 

 MK 7.15 15.9  23.0  - - - - 

 อ่ืนๆ  - - - - 2.6 1.7 

รวม    69.0 100.0 48.6 100.0 153.5 100.0 

   

  1.3 ความเส่ียงด้านการลงทุนในหลักทรัพย์และผลตอบแทน 

   กลุ่มบริษัทฟินันซ่า มีความเส่ียงท่ีผลตอบแทนจากของเงินลงทุนในหลักทรัพย์ไม่เป็นไปตามท่ีคาดการณ์ไว้ 

เน่ืองมาจากความผนัผวนของภาวะเศรษฐกิจทัง้ในและตา่งประเทศ 

   ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 บริษัทและบริษัทย่อยมีเงินลงทนุในหลกัทรัพย์สุทธิ 407.6 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 

12 ของสินทรัพย์รวมในกลุ่มฟินนัซา่ เพิ่มขึน้ 112.5 ล้านบาทจากสิน้ปี 2557 จากผลการดําเนินงานท่ีดีขึน้ของบริษัทและบริษัทย่อย

โดยนําไปลงทนุในหลกัทรัพย์เพ่ือค้าเพิ่มขึน้  

    เงินลงทนุชัว่คราวในหลกัทรัพย์เพ่ือค้า ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 ทัง้จํานวนเป็นเงินลงทนุในหน่วยลงทนุของ

กองทนุตลาดเงินในประเทศ เป็นเงินลงทนุท่ีมีสภาพคล่องสูงและความเส่ียงจากการลงทนุตํ่า ส่วนเงินลงทนุชัว่คราวในหลกัทรัพย์

เผ่ือขายเป็นเงินลงทนุในตราสารทนุในความต้องการของตลาดในประเทศ สําหรับเงินลงทนุในหลกัทรัพย์ระยะยาวเป็นเงินลงทนุใน

พนัธบตัรรัฐบาลและกองทนุตา่งประเทศ 

   บริษัทมอบหมายให้คณะกรรมการพิจารณาการลงทนุเป็นผู้ กําหนดแนวทางและนโยบายการจดัสรรสินทรัพย์ 

นโยบายการอนมุตัิวงเงินการลงทนุของบริษัท และการควบคมุความเส่ียง เพ่ือควบคมุผลขาดทนุท่ีอาจเกิดจากความผนัผวนของ

ภาวะเศรษฐกิจและภาวะตลาดหลกัทรัพย์ 

  1.4 ความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน 

   เน่ืองจากบริษัทมีบริษัทย่อยท่ีเป็นบริษัทจดทะเบียนในตา่งประเทศหลายแหง่ จงึมีสินทรัพย์และหนีส้ินส่วนหนึ่ง

เป็นเงินตราต่างประเทศ   ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์และหนีส้ินท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศตาม

ตารางข้างล่างนี ้โดยสินทรัพย์ส่วนใหญ่จะเป็นเงินสดและเงินลงทนุ และหนีส้ินจะเป็นค่าใช้จ่ายค้างจ่ายและหนีส้ินอ่ืนๆ จะเห็นว่า

สินทรัพย์และหนีส้ินท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศต่อสินทรัพย์และหนีส้ินรวมอยู่ในสัดส่วนท่ีตํ่ามาก สะท้อนถึงความเส่ียงจากอัตรา

แลกเปล่ียนในระดบัตํ่า 

สกุลเงนิ สินทรัพย์  
(พันหน่วย) 

ร้อยละของ
สินทรัพย์รวม 

หนีสิ้น  
(พันหน่วย) 

ร้อยละของ
หนีสิ้นรวม 

ดอลลา่ร์สหรัฐ 9,998 10.2 17 0.0 
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1.5 ความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราดอกเบีย้ 

   ความผันผวนของอัตราดอกเบีย้มีผลกระทบต่อรายได้และค่าใช้จ่ายท่ีเป็นดอกเบีย้ของกลุ่มบริษัท ทัง้นีก้ลุ่ม

บริษัทมีความเส่ียงในด้านนีต้ํ่า เน่ืองจากมีรายได้ดอกเบีย้ในจํานวนน้อยเม่ือเทียบกบัรายได้อ่ืน ขณะท่ีมีค่าใช้จ่ายดอกเบีย้จากการ

ออกตัว๋แลกเงินและหุ้นกู้ระยะสัน้จํานวน 405.3 ล้านบาท และมีการออกหุ้นกู้ ระยะยาวจํานวน 720 ล้านบาท ซึง่หากอตัราดอกเบีย้

ปรับตวัสงูขึน้จะส่งผลทางบวกตอ่บริษัทหรือทําให้บริษัทมีค่าใช้จ่ายท่ีตํ่าเม่ือเทียบกบัการปรับเพิ่มขึน้ของอตัราดอกเบีย้ในตลาด 

2. ความเส่ียงด้านสภาพคล่อง (Liquidity Risk) 

  ความเส่ียงด้านสภาพคล่อง หมายถงึ ความเส่ียงท่ีเกิดจากการท่ีบริษัทไม่สามารถชําระหนีส้ินหรือภาระผูกพนัเม่ือถึง

กําหนด เน่ืองจากไม่สามารถจดัหาเงินได้เพียงพอตามความต้องการ ภายในระยะเวลาท่ีกําหนดและมีต้นทนุท่ีเหมาะสม 

  ความเส่ียงด้านสภาพคล่องเป็นความเส่ียงท่ีสําคญัมากประเภทหนึ่งในการดําเนินธุรกิจของบริษัท ฟินนัซ่า จํากัด 

(มหาชน) เน่ืองจากบริษัทมีการพึง่พาเงินกู้ระยะสัน้ท่ีระดมผ่านตัว๋แลกเงินและหุ้นกู้ระยะสัน้  โดยใช้ไปเป็นเงินทนุหมนุเวียนและการ

ลงทุน   นอกจากนี ้ในปี 2558 บริษัทได้มีการระดมทุนผ่านการออกหุ้นกู้ ระยะยาว เพ่ือใช้ในการลงทุนในสิทธิการเช่าอาคาร

คลงัสินค้าและโรงงานซึง่เป็นสินทรัพย์ระยะยาว  

  ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีหนีส้ินหมนุเวียนประเภทตัว๋แลกเงินและหุ้นกู้ ระยะสัน้ 405.3 ล้านบาท เพิ่มขึน้

จํานวน 46.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 13 จากสิน้ปี 2557 อตัราส่วนสภาพคล่องท่ีได้จากการเทียบสดัส่วนสินทรัพย์หมนุเวียนต่อหนีส้ิน

หมนุเวียนของกลุ่มฟินนัซา่ เทา่กบั 1.12 เท่า เพิ่มขึน้จากสิน้ปี 2557  ซึง่เท่ากบั 0.93 เท่า  แสดงให้เห็นว่าบริษัทมีสภาพคล่องระยะ

สัน้ท่ีปรับตวัดีขึน้ ในส่วนของหนีส้ินระยะยาว บริษัทมีหุ้นกู้ ระยะยาวจํานวน 720 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 370 ล้านบาท หรือร้อยละ 106 

จากสิน้ปี 2557 จากการระดมทนุเพ่ือลงทนุในสิทธิการเช่าอาคารคลงัสินค้าและโรงงานดงัท่ีได้กล่าวมา  โครงสร้างเงินทนุของกลุ่ม

ฟินนัซ่าประกอบด้วยหนีส้ินจํานวน 1,423.9 ล้านบาท และส่วนของผู้ ถือหุ้นจํานวน 2,110.9 ล้านบาท คิดเป็นอตัราส่วนหนีส้ินต่อ

ทนุเทา่กบั 0.67 เทา่ นบัวา่ยงัอยู่ในระดบัตํ่า 

  ทัง้นี ้คณะกรรมการบริษัทได้มอบหมายให้กรรมการผู้จัดการเป็นผู้ ออกนโยบายภายในให้มีระบบควบคมุการออก

ตราสารหนีท้ัง้ระยะสัน้และระยะยาวอย่างรัดกุม รวมถึงให้มีการรายงานจํานวนยอดตราสารหนีท่ี้เสนอขาย และยอดคงค้างต่อ

คณะกรรมการบริษัทเป็นประจําทกุไตรมาสเพ่ือให้สามารถตรวจสอบได้ ทัง้นี ้ผู้ลงทนุสามารถตรวจสอบยอดคงค้างของตัว๋แลกเงิน 

และหุ้นกู้ ท่ีบริษัทออกได้จาก “รายงานผลการขายหุ้นกู้” ของบริษัท จาก www.sec.or.th  

  กลุ่มฟินันซ่ามีการบริหารสภาพคล่องแบบรวมศูนย์โดยฝ่ายบริหารเงิน  มีการจัดให้มีการกู้ ยืมระหว่างบริษัทและ

บริษัทย่อย และมีการคํานวณ Liquidity Gap เพ่ือวดัความเพียงพอของเงินทนุและสภาพคล่องของบริษัท 

3. ความเส่ียงด้านเครดติ (Credit Risk) 

  ความเส่ียงด้านเครดิต หมายถึง ความเส่ียงท่ีเกิดจากการท่ีคู่สัญญา (Counterparty) ของบริษัทไม่สามารถปฏิบตัิ

ตามเง่ือนไขและข้อตกลงในสัญญาท่ีได้ตกลงร่วมกันไว้ได้ ทําให้ไม่สามารถชําระหนีเ้ม่ือครบกําหนดซึ่งอาจส่งผลให้เกิดความ

เสียหายแก่บริษัท   

  กลุ่มฟินนัซ่ามีความเส่ียงด้านเครดิตอยู่ในระดบัตํ่า เพราะธุรกิจปัจจุบนัไม่มีการปล่อยสินเช่ือและไม่มีนโยบายใน

การปล่อยสินเช่ือเพิ่ม   ดงันัน้ ความเส่ียงด้านเครดิตท่ีบริษัทยงัคงมีอยู่จึงเกิดจากตราสารหนีท่ี้บริษัทลงทนุ และความเส่ียงด้าน

ชําระราคา ในการลงทุนในตราสารหนีข้องกลุ่มบริษัท คณะกรรมการบริหารความเส่ียงกําหนดให้ตราสารหนีห้รือบริษัทท่ีออกตรา

สารหนีต้้องได้รับการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถืออยู่ในระดบัท่ีลงทนุได้ (Investment grade) หรือได้อนัดบัความน่าเช่ือถือไม่ตํ่ากว่า 

BBB- เพ่ือเป็นการควบคมุความเส่ียงด้านเครดติของกลุ่มบริษัท 
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4. ความเส่ียงด้านปฏิบัตกิาร (Operational Risk) 

  ความเส่ียงด้านปฏิบตัิการ หมายถึง ความเส่ียงท่ีจะเกิดความเสียหายอันเน่ืองมาจากการขาดการกํากบัดแูลและ

ควบคุมท่ีดี หรือขาดธรรมาภิบาลในองค์กร โดยมีสาเหตุมาจากกระบวนการปฏิบตัิงานภายในองค์กร บุคลากร ระบบงาน หรือ

เหตกุารณ์จากปัจจยัภายนอก 

  กลุ่มฟินนัซา่ได้ปฏิบตัติามหลกัการกํากบัดแูลกิจการท่ีดี ตามท่ีสํานกังานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาด

หลกัทรัพย์ (สํานกังาน  ก.ล.ต.) และตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (ตลาดหลกัทรัพย์) กําหนดมาโดยตลอด โดยคณะกรรมการ

บริษัทได้มีการตดิตามการปฏิบตัติามหลกัการกํากบัดแูลกิจการท่ีดีดงักล่าวเป็นประจําทกุปี 

  สําหรับการดแูลป้องกนัการใช้ข้อมลูภายใน  ฟินนัซ่ากําหนดนโยบายห้ามกรรมการ ผู้บริหาร หรือหน่วยงานท่ีได้รับ

ทราบข้อมูลภายในท่ีเก่ียวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทซึ่งยังไม่เปิดเผยต่อสาธารณชนไปใช้เพ่ือแสวงหา

ผลประโยชน์ส่วนตวั รวมทัง้การซือ้ขายหลกัทรัพย์  และกําหนดให้ผู้บริหารรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรัพย์ในบริษัทของ

ตนเอง คู่สมรส และบุตรท่ียงัไม่บรรลุนิติภาวะ ต่อสํานกังาน ก.ล.ต. เพ่ือให้เป็นไปตามมาตรา 59 และบทกําหนดโทษตามมาตรา 

275 แหง่พระราชบญัญตัหิลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ. 2535 

  สําหรับปัจจยัเส่ียงท่ีเกิดจากเหตกุารณ์ภายนอกต่างๆ เช่น ภยัธรรมชาติ และการก่อวินาศภยั  กลุ่มบริษัทได้มีการ

จดัทําแผนฉกุเฉินหรือแผนการดําเนินธุรกิจตอ่เน่ือง (Business Contingency Plan) เพ่ือให้บริษัทสามารถกลบัมาให้บริการได้อย่าง

ตอ่เน่ืองภายในระยะเวลาท่ีเหมาะสม 

  ในการบริหารความเส่ียงด้านปฏิบัติการของกลุ่มบริษัทฟินันซ่าดําเนินการผ่านการควบคุมและติดตามผ่านฝ่าย

กํากบัดแูลการปฏิบตัิงาน และผู้ตรวจสอบภายใน (Internal Audit) จากภายนอก และรายงานผลต่อคณะกรรมการตรวจสอบของ

กลุ่มบริษัทเป็นประจําทกุไตรมาส 

5. ความเส่ียงด้านทรัพยากรบุคคล 

  การดําเนินธุรกิจของกลุ่มบริษัทฟินันซ่าเป็นธุรกิจท่ีต้องพึ่งพาบุคลากรเป็นหลัก โดยบุคลากรในระดบับริหารของ

บริษัท เป็นผู้ มีความชํานาญ และมีประสบการณ์การทํางานท่ียาวนาน  อย่างไรก็ตาม ในสภาวะท่ีธุรกิจมีการแข่งขนัท่ีสูง ในขณะท่ี

บคุลากรท่ีมีประสบการณ์และความชํานาญในการประกอบธุรกิจการเงินมีอยู่อย่างจํากดั  ทําให้เกิดการแย่งชิงบุคลากรในสายงาน

ต่าง ๆ ผู้ บริหารมีนโยบายท่ีจะว่าจ้างผู้ บริหารในระดับสูง เน้นการพัฒนาพนักงาน สร้างแรงจูงใจในการทํางาน รวมทัง้จัดให้มี

ทีมงานท่ีประกอบด้วยบุคลากรท่ีมีความรู้ความสามารถและมีประสบการณ์หลายทีม  ซึง่นโยบายดงักล่าวได้สร้างผลงานและช่วย

ให้ผลประกอบการเติบโตอย่างต่อเน่ือง  ดงันัน้ หากขาดผู้บริหารหรือทีมงานหนึ่งไป ทีมงานอ่ืนสามารถดําเนินงานแทนได้  โดยจะ

ส่งผลกระทบตอ่การดําเนินธุรกิจของบริษัทในอนาคตไม่มากนกั  นอกจากนี ้ยงัให้ความสําคญักบัทรัพยากรบุคคล โดยจดัให้มีการ

ฝึกอบรมและเรียนรู้จากการปฏิบตัิงานจริงเพ่ือพฒันาบุคลากรทัง้ในระดบับริหารและระดบัปฏิบตัิการให้มีความรู้ความสามารถ

เพิ่มเติมอย่างสม่ําเสมอและเป็นไปในทิศทางเดียวกนั  อีกทัง้การให้ผลประโยชน์ตอบแทนจากการทํางานท่ีสมัพันธ์กบัผลงานและ

ความสามารถของพนกังานให้อยู่ในระดบัท่ีจงูใจและอยู่ในเกณฑ์มาตรฐานตามสภาวะตลาด เพ่ือสร้างหลกัประกนัและความมัน่คง

ในการทํางานของพนกังาน ซึง่จะช่วยลดความเส่ียงในการสญูเสียทีมงานและบคุลากรให้น้อยลง 

6. ความเส่ียงด้านกลยุทธ์ 

  ความเส่ียงด้านกลยุทธ์ หมายถึง ความเส่ียงท่ีมีผลกระทบต่อผลประกอบการของกลุ่มบริษัทฟินนัซ่า เช่น รายได้ 

กําไร เงินทนุ เป็นต้น รวมถงึช่ือเสียงของกลุ่มบริษัททัง้ในปัจจบุนัและอนาคต อนัเน่ืองมาจากการเปล่ียนแปลงของสภาพแวดล้อมใน

การดําเนินธุรกิจ การตดัสินใจด้านกลยทุธ์ท่ีผิดพลาด การนําไปปฎิบตัิอย่างไม่เหมาะสม หรือความเช่ืองช้าในการตอบสนองต่อการ
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เปล่ียนแปลงของอุตสาหกรรม เศรษฐกิจ หรือเทคโนโลยี โดยบริษัทควบคมุดแูลความเส่ียงด้านกลยุทธ์ผ่านการประชุมของฝ่าย

จดัการ คณะกรรมการบริหารความเส่ียง และคณะกรรมการบริษัท 

6.1 ผู้ถือหุ้นรายใหญ่มีอิทธิพลต่อการกําหนดนโยบายการบริหารงาน 

   กลุ่มผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัท คือ กลุ่มของนายยจีูน เอส.เดวสิ และกลุ่มของนายวรสิทธ์ิ โภคาชยัพฒัน์ ดํารง

ตําแหน่งเป็นผู้บริหารของบริษัทด้วย ทําให้กลุ่มของผู้ ถือหุ้นดงักล่าวสามารถควบคมุมติท่ีประชุมผู้ ถือหุ้นในเร่ืองสําคญับางเร่ืองซึง่

กฎหมายกําหนดให้ต้องได้คะแนนเสียง 3 ใน 4 ของจํานวนหุ้นท่ีเข้าประชมุและมีสิทธิออกเสียง เช่น การแก้ไขข้อบงัคบั และการเพิ่ม

ทนุลดทนุ เป็นต้น  ดงันัน้ ผู้ ถือหุ้นรายอ่ืนท่ีมีสิทธิออกเสียงและเข้าร่วมประชุมครบทัง้หมด อาจไม่สามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพ่ือ

ตรวจสอบและถ่วงดลุการบริหารของกลุ่มผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ได้  

   ดงันัน้ในการลดความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึน้ คณะกรรมการตรวจสอบจึงมีหน้าท่ีตรวจสอบการดําเนินธุรกิจของ

บริษัทและการบริหารงานให้เป็นไปตามตามกฎหมายว่าด้วยหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ข้อกําหนดของตลาดหลกัทรัพย์ และ

กฎหมายท่ีเก่ียวข้องกบัธุรกิจของบริษัท รวมถงึทําหน้าท่ีถ่วงดลุอํานาจการบริหารแทนผู้ ถือหุ้นรายย่อย เพ่ือประโยชน์สงูสดุตอ่บริษัท 

7. ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของอันดับความน่าเช่ือถือ 

  เม่ือวนัท่ี 6 สิงหาคม 2558 สถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือฟิทช์ เรทติง้ส์ (ประเทศไทย) (Fitch Ratings (Thailand) 

Limited) ประกาศคงอนัดบัเครดิตภายในประเทศ (National rating) ระยะยาวของบริษัท ฟินนัซ่า จํากดั (มหาชน) ท่ีระดบั ‘BBB-

(tha)’ และปรับแนวโน้มอนัดบัเครดติเป็นมีเสถียรภาพจากแนวโน้มอนัดบัเครดติเป็นลบ และคงอนัดบัเครดติภายในประเทศระยะสัน้

ท่ี ‘F3(tha)’  

  การปรับแนวโน้มอนัดบัเครดิตเป็นมีเสถียรภาพ มีปัจจยัมาจากแนวโน้มการดําเนินงานท่ีมีความชดัเจนมากขึน้ว่าการ

ปรับโครงสร้างธุรกิจของบริษัทน่าจะช่วยให้ผลการดําเนินงาน ระดับหนีส้ิน และฐานะเงินกองทุนของบริษัทสามารถปรับตัวมี

เสถียรภาพมากขึน้   นอกจากนี ้การถือหุ้นในบริษัท มัน่คง เคหะการ จํากดั (มหาชน) เป็นบริษัทร่วมน่าจะเป็นปัจจยัช่วยสนบัสนนุผล

การดําเนินงานของบริษัทให้ปรับตวัดีขึน้ในระยะปานกลาง เน่ืองจาก บมจ.มัน่คง เคหะการมีความสามารถในการทํากําไรท่ีค่อนข้าง

สม่ําเสมอ และยงัเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ซึง่จะช่วยสนบัสนนุโครงสร้างและสดัส่วนสภาพคล่องของบริษัทด้วย 

  สถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือฟิทช์ เรทติง้ส์ (ประเทศไทย) จะให้อันดบัเครดิตภายในประเทศ 'BBB(tha)' กบัผู้

ออกตราสารหนีห้รือตวัตราสารหนี ้ท่ีคาดว่าจะมีความเส่ียงของการผิดนดัชําระหนีป้านกลางเม่ือเปรียบเทียบกบัผู้ออกตราสารหนี ้

หรือตวัตราสารหนีอ่ื้นๆ ในประเทศไทย การเปล่ียนแปลงของสถานการณ์หรือสภาพทางเศรษฐกิจ อาจมีผลกระทบต่อความสามารถ

ในการชําระหนีไ้ด้ตรงตามกําหนดของตราสารทางการเงินเหล่านี ้มากกว่าตราสารอ่ืนท่ีได้รับการจัดอันดบัเครดิตท่ีสูงกว่า  และ

เคร่ืองหมาย “+” หรือ  “-” อาจจะถูกระบุไว้เพิ่มเติมต่อจากอนัดบัเครดิตภายในประเทศเพ่ือแสดงถึงสถานะเปรียบเทียบภายใน

อนัดบัเครดติขัน้หลกั  
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4. ทรัพย์สินท่ีใช้ในการประกอบธุรกิจ 
 

ทรัพย์สินหลักท่ีใช้ในการประกอบธุรกิจ 

 อาคารและอุปกรณ์สุทธิ 

 บริษัทมีสํานักงานตัง้อยู่เลขท่ี 48/48 อาคารทิสโก้ทาวเวอร์ ชัน้ 20 ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพฯ  

ซึง่บริษัทเป็นเจ้าของ  

 นอกจากนี ้บริษัทยงัเป็นเจ้าของอาคารเลขท่ี 48/29 48/32 ชัน้ 16 และ 48/45 ชัน้ 20 อาคารทิสโก้ทาวเวอร์ ถนนสาทรเหนือ 

แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพฯ  ซึง่ได้ให้บริษัทย่อยและบริษัทท่ีเก่ียวข้องกนัคือ FSL FC และ PD และบริษัทอ่ืนเป็นผู้ เช่าเป็นอาคาร

สํานักงาน ซึ่งสัญญาเช่าดงักล่าวเป็นสัญญารายปีและค่าเช่าและค่าบริการจะคิดตามราคาตลาด ในระหว่างปี 2558 บริษัทได้

จําหน่ายอาคารสํานกังานชัน้ 12เอ ออกไป  บริษัทและบริษัทย่อยมีอาคารและอปุกรณ์สทุธิตามงบการเงินรวม ดงันี ้

(ล้านบาท) 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2557* 

อาคารและสว่นปรับปรุงอาคาร 66.2 116.9 

อปุกรณ์สํานกังาน 13.5 17.1 

เคร่ืองตกแตง่และตดิตัง้ 5.7 7.5 

2ย2านพาหนะและอ่ืนๆ 2.1 0.6 

2อาคารและอปุกรณ์สทุธิ 87.5 142.1 

 * ไม่รวมสนิทรัพย์สว่นของ FAM ท่ีถกูจดัประเภทเป็นสนิทรัพย์ท่ีถือไว้เพ่ือขาย 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 และ 2557 บริษัทได้นําห้องชุดสํานกังานซึ่งมีมลูค่าสุทธิตามบญัชีรวม 66.2 ล้านบาท และ 

116.9 ล้านบาท ตามลําดบั ไปคํา้ประกนัวงเงินทนุหมนุเวียนจํานวน 150 ล้านบาท และ 250 ล้านบาท ตามลําดบั ท่ีได้รับจาก

สถาบนัการเงินในประเทศแหง่หนึง่ 

 สินทรัพย์ไม่มีตัวตนสุทธิ ของบริษัทและบริษัทย่อยมีดงันี ้

(ล้านบาท) 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2557* 

คอมพิวเตอร์ซอฟท์แวร์ 2.9 2.4 

คา่ธรรมเนียมใบอนญุาตซือ้ขายสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า - 12.0 

อ่ืนๆ 0.9 1.0 

2สินทรัพย์ไมมี่ตวัตนสทุธิ 3.8 15.4 

 * ไม่รวมสนิทรัพย์สว่นของ FAM ท่ีถกูจดัประเภทเป็นสนิทรัพย์ท่ีถือไว้เพ่ือขาย 

 สิทธิการเช่าสุทธิ มีดงันี ้

(ล้านบาท) 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2557 

สิทธิการเชา่ที่ดินพร้อมอาคารคลงัสนิค้าและโรงงาน 1,373.6 707.2 

2สินทรัพย์ไมมี่ตวัตนสทุธิ 1,373.6 707.2 

ในช่วงปลายปี 2557 และระหวา่งปี 2558 บริษัทได้เข้าลงทนุในสิทธิการเช่าท่ีดนิพร้อมอาคารคลงัสินค้า/อาคารโรงงานใน

โครงการบางกอกฟรีเทรดโซน  ระยะเวลาการเช่าช่วง 24-25 ปี โดยมีพืน้ท่ีเช่ารวมทัง้สิน้ 89,024 ตารางเมตร  มลูค่าการลงทนุ

ทัง้หมด 1,416 ล้านบาท  
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 ลูกหนีแ้ละเงินให้กู้ยืมแก่บุคคลหรือกิจการอ่ืน 

บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์ท่ีเป็นลกูหนีแ้ละเงินให้กู้ ยืมแก่บคุคลหรือกิจการอ่ืนจําแนกตามประเภทสญัญาดงันี ้

 (ล้านบาท) 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2557 

เงินให้กู้ยืม 138.8 140.0 

ลกูหนีต้ามสญัญาเชา่ซือ้ 1.1 1.1 

ลกูหนีอ่ื้น 22.7 22.7 

ตัว๋แลกเงิน 13.0 13.0 

รวม 175.6 176.8 

หกั คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (171.2) (171.2) 

ลกูหนีแ้ละเงินให้กู้ยืมแก่บคุคลหรือกิจการอ่ืนสทุธิ 4.4 5.6 

 

บริษัทมีนโยบายในการระงบัการรับรู้รายได้ตามมาตรฐานบญัชี ในส่วนของ FSL มีนโยบายในการระงบัการรับรู้รายได้และการ

ตัง้สํารองคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูตามข้อกําหนดของสํานกังานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์โดยจะระงบัการ

รับรู้รายได้ในกรณีท่ีลกูค้าค้างชําระเกิน 3 เดือน และจะตัง้สํารองค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสูญในอตัราร้อยละ 100 ของมลูหนีจ้ดัชัน้สงสยั

จะสญูทัง้จํานวนหลงัหกัหลกัประกนั และไม่ตัง้สํารองคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสูญกรณีเป็นลูกหนีจ้ดัชัน้ตํ่ากว่ามาตรฐาน เน่ืองจากมลูค่า

หนีต้ํ่ากวา่หลกัประกนัทัง้นี ้FSL จะตดัจําหน่ายมลูหนีจ้ดัชัน้สญูออกจากบญัชีทนัทีท่ีพบรายการ  

ในส่วนของ FC มิได้บนัทกึยกเลิกรายการดอกเบีย้ค้างรับจากเงินให้กู้ ยืมท่ีผิดนดัชําระ แตจ่ะพิจารณาตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสูญ

ร่วมกบัเงินต้นของเงินให้กู้ ยืมแทน โดยพิจารณาจากจํานวนหนีท่ี้คาดว่าจะเรียกเก็บไม่ได้ ซึง่จะประเมินจากระยะเวลาการผิดนัด

ชําระหนี ้พร้อมทัง้การวเิคราะห์ฐานะทางการเงิน ความเส่ียงและมลูคา่หลกัประกนั 

 การตัง้สํารองค่าเผ่ือการด้อยค่าของทรัพย์สิน 

บริษัทและบริษัทย่อยจะทําการประเมินทกุสิน้งวดไตรมาสว่ามีข้อบ่งชีท่ี้แสดงว่าสินทรัพย์ของบริษัทและบริษัทย่อยด้อย

ค่าลงหรือไม่ หากมีข้อบ่งชีข้องการด้อยค่า บริษัทและบริษัทย่อยจะทําการประมาณมลูค่าท่ีคาดว่าจะได้รับคืนของสินทรัพย์ และ

หากพบว่าราคาตามบญัชีของสินทรัพย์สูงกว่ามลูค่าท่ีคาดว่าจะได้รับคืน บริษัทและบริษัทย่อยจะลดมูลค่าของสินทรัพย์นัน้ลงให้

เท่ากบัมูลค่าท่ีคาดว่าจะได้รับคืน และรับรู้ผลขาดทนุจากการด้อยค่าของสินทรัพย์ในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ  มูลค่าท่ีคาดว่าจะ

ได้รับคืนของสินทรัพย์หมายถงึราคาขายสทุธิหรือมลูคา่จากการใช้ของสินทรัพย์นัน้แล้วแตจํ่านวนใดจะสงูกว่า 

 ค่าความนิยม (Goodwill) 

บริษัทบนัทกึคา่ความนิยมด้วยราคาทนุปรับปรุงด้วยคา่เผ่ือการด้อยคา่ โดยมีการทดสอบการด้อยคา่เป็นประจําทกุปี 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 บริษัทบนัทกึคา่ความนิยมสุทธิท่ีเกิดจากการเข้าซือ้หุ้นสามญัของบริษัทย่อยในราคาท่ีสูงกว่า

มลูค่าตามบญัชีจํานวน 156.9 ล้านบาทโดยแบ่งเป็นค่าความนิยมสุทธิของ FSL จํานวน 111.6 ล้านบาท และของ FFM จํานวน 

45.4 ล้านบาท  ไม่เปล่ียนแปลงจากยอด ณ สิน้ปี 2557 
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นโยบายการลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 

บริษัทมีการลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมหลายบริษัทเพ่ือให้กลุ่มบริษัทมีบริการทางการเงินครอบคลุมประเภทต่างๆ 

หลายประเภท อาท ิธุรกิจวาณิชธนกิจ การจดัการทรัพย์สินเพ่ือความมัง่คัง่ การเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินและบริหารการลงทนุ และ

การลงทนุแบบเงินร่วมลงทนุ รวมถงึบริการด้านนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ และการพฒันาอสงัหาริมทรัพย์   

ในระหว่างปี 2558 บริษัทได้จําหน่ายเงินลงทุนทัง้หมดใน PD ท่ีเป็นบริษัทร่วมออกไป และรับหุ้นสามัญของ บมจ. มั่นคง  

เคหะการ เข้ามาเป็นบริษัทร่วม ทําให้ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 ในงบการเงินเฉพาะกิจการ มีเงินลงทนุในบริษัทย่อยสุทธิจํานวน 

1,472.4 ล้านบาท และเงินลงทุนในบริษัทร่วมจํานวน 972.9 ล้านบาท  สําหรับในงบการเงินรวม มีเงินลงทนุในบริษัทร่วมจํานวน 

1,095.3 ล้านบาท  
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5. ข้อพพิาททางกฎหมาย 

 

บริษัทและบริษัทย่อยไม่มีข้อพิพาทในคดีท่ีมีผลกระทบด้านลบต่อสินทรัพย์ของบริษัทหรือบริษัทย่อยท่ีมีจํานวนสูงกว่า

ร้อยละ 5 ของส่วนของผู้ ถือหุ้นตามงบการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 โดยส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทและบริษัทย่อย ณ วนั

สิน้ปีบญัชีดงักล่าวมีจํานวน 2,110.9 ล้านบาท 
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6. ข้อมูลท่ัวไปและข้อมูลสาํคัญอ่ืน 

 

ช่ือบริษัท บริษัท ฟินนัซา่ จํากดั (มหาชน)   

ท่ีตัง้สํานักงานใหญ่  48/48 ชัน้ 20 อาคารทสิโก้ทาวเวอร์ ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500 

ประเภทธุรกิจ  
กลุ่มบริษัทฟินนัซา่ดําเนินธุรกิจหลกัด้านการให้บริการเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินและการลงทนุ

แบบครบวงจร โดยประกอบธุรกิจประเภทตา่งๆ ดงันี ้

1) ธุรกิจวาณิชธนกิจและท่ีปรึกษา 

2) ธุรกิจท่ีปรึกษาและบริหารกองทนุ  

3) ธุรกิจการลงทนุโดยตรง 

4) ธุรกิจให้เช่าคลงัสินค้าและโรงงาน 

5) ธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ 

เลขทะเบียนบริษัท  0107545000080 

โทรศัพท์ (66) 0-2697-3700  

โทรสาร (66) 0-2266-6688 

โฮมเพจบริษัท  www.finansa.com 

ทุนจดทะเบียน 1,235.2 ล้านบาท 

ทุนเรียกชําระแล้ว 1,235.2 ล้านบาท 

จาํนวนหุ้นท่ีออกจาํหน่าย 247.0 ล้านหุ้น 

มูลค่าหุ้นท่ีตราไว้ หุ้นละ 5 บาท 

นายทะเบียนหลักทรัพย์ บริษัทศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จํากดั 

93  ถนนรัชดาภิเษก แขวงดนิแดง เขตดนิแดง กรุงเทพฯ 10400 

โทรศพัท์ : 0 2009-9000   โทรสาร : 0 2009-9991                

ผู้สอบบัญชี ดร.ศภุมิตร  เตชะมนตรีกลุ  ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตหมายเลข 3356 หรือ 

นายเพิ่มศกัดิ ์ วงศ์พชัรปกรณ์  ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตหมายเลข 3427 หรือ 

นายนิต ิ จงึนิจนิรันดร์  ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตหมายเลข 3809 หรือ 

นางสาวนิสากร  ทรงมณี  ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตหมายเลข 5035 

บริษัท ดีลอยท์ ทู้ช โธมทัส ุไชยยศ สอบบญัชี จํากดั 

ชัน้ 25 อาคารรัจนาการ เลขท่ี 183 ถนนสาธรใต้ 

แขวงยานนาวา  เขตสาทร  กรุงเทพฯ 10120 

โทรศพัท์ (66) 0-2676-5700       โทรสาร  (66) 0-2676-5757 
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บริษัทย่อยและบริษัทร่วม 

ช่ือบริษัท ประเภทธุรกิจ ประเภทหุ้น 
จาํนวนหุ้นที่
ออกจาํหน่าย 

สัดส่วน
การถือหุ้น 
(ร้อยละ) 

1. บริษัทหลกัทรัพย์ ฟินนัซา่ จํากดั (FSL) 
 ชัน้ 20 อาคารทิสโก้ทาวเวอร์  
 48/45 ถนนสาทรเหนือ แขวงสลีม เขตบางรัก 
 กรุงเทพมหานคร 10500 
 โทร 0 2697 3800 โทรสาร 0 2638 0301 

วานิชธนกิจ/
หลกัทรัพย์ 

สามญั 70,000,000 100 

2. บริษัท ฟินนัซา่ แคปปิตอล จํากดั (FC) 
 ชัน้ 12เอ อาคารทิสโก้ทาวเวอร์ 
 48/21-22 ถนนสาทรเหนือ  แขวงสลีม เขตบางรัก 
 กรุงเทพมหานคร 10500 
 โทร 0 2697 3700 โทรสาร 0 2697 3849 

บริหารลกูหนี ้ สามญั 10,220,000 100 

3. บริษัท ฟินนัซา่ ฟันด์ แมเนจเม้นท์ จํากดั (FFM) 
P.O. Box 309, Ugland House  
South Church Street, George Town 
Grand Cayman, Cayman Islands 

ลงทนุ บริหารการ
ลงทนุ และจดัการ

กองทนุ 

สามญั 
 

บริุมสิทธ์ิ 
 

20,000 
 

144,073 
 

100 
 

100 
 

4. บริษัท ฟินนัซา่ ฮอ่งกง จํากดั (FHK) 
6/F Greenwich Centre 
260 King’s Road, Hong Kong 

ที่ปรึกษา สามญั 100,000 100 

5. บริษัทหลกัทรัพย์ ฟินนัเซียไซรัส จํากดั (มหาชน) (FSS) 
ชัน้ 18 อาคาร ดิ ออฟฟิสเศส แอท เซ็นทรัลเวิลด์ 
999/9 ถนนพระราม 1 แขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั 
กรุงเทพมหานคร 10330 
โทร 0 2658 9000 โทรสาร 0 2658 9292 

หลกัทรัพย์ สามญั 581,403,025 
 

29.29 

6. บริษัทหลกัทรัพย์ ที่ปรึกษาการลงทนุ เอฟเอสเอส  
อินเตอร์เนชัน่แนล จํากดั (FSSIA) 
ห้องเลขที่ 1210 ชัน้ 12 อาคารอบัดลุราฮิมเพลส  
เลขที่  990  ถ.พระราม 4  แขวงสีลม  เขตบางรัก 
กรุงเทพมหานคร  10500 
โทร 0 2611 3500    โทรสาร 0 2611 3551 

ที่ปรึกษาการลงทนุ สามญั 80,000 
 

3.75 
(ถือหุ้นผ่าน 

FSS อีก 

28.19) 

 

7. บริษัท มัน่คงเคหะการ จํากดั (มหาชน) (MK) 
 อาคารมัน่คงเคหะการ 719 ถนนบรรทดัทอง  
 แขวงวงัใหม ่เขตปทมุวนั กรุงเทพมหานคร 10330 
 โทร 0 2216 6600-18   โทรสาร 0 2216 6619 

พฒันาอสงัหาริมทรัพย์ 
เพ่ือการค้า 
 

สามญั 992,010,177 7.15 
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	 การเข้าซื้อหลักทรัพย์เพื่อครอบงำกิจการ
	 การออกและเสนอขายหลักทรัพย์ประเภทตราสารทุน ตราสารหนี้ หรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน เช่น หุ้นสามัญ  หุ้นบุริมสิทธิ หุ้นกู้ หุ้นกู้แปลงสภาพ และใบสำคัญแสดงสิทธิต่างๆ เป็นต้น
	 การนำหลักทรัพย์เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
	 การหาผู้ร่วมทุน (Private Equity)
	 การให้ความเห็นที่เป็นอิสระต่อรายการต่างๆ ของบริษัทมหาชนตามข้อบังคับของ ตลท.
	 การบริหารทางการเงินทั่วไป
	 การประเมินมูลค่าของกิจการ
	 การศึกษาความเป็นไปได้ของโครงการ
	 การพัฒนาเครื่องมือทางการเงินต่างๆ เพื่อสนองความต้องการของลูกค้าแต่ละราย (Tailor-Made Financial Products)
	 กลุ่มลูกค้าใหม่ โดยรวบรวมรายชื่อบริษัทต่างๆ ที่มีศักยภาพ และอาศัยเครือข่ายความสัมพันธ์จากฐานลูกค้าเดิมของกลุ่มฟินันซ่าที่มีอยู่เพื่อนำเสนอบริการที่ปรึกษาทางการเงินที่กลุ่มบริษัทมีความเชี่ยวชาญแบบครบวงจร
	 กลุ่มลูกค้าเก่า เนื่องจากเป็นกลุ่มลูกค้าเดิมมีความความคุ้นเคยและเห็นผลงานและบริการที่ผ่านมา จึงเป็นข้อได้เปรียบการแข่งขันกับบริษัทอื่นๆ ดังนั้น การติดต่อกลุ่มลูกค้าอย่างใกล้ชิดและต่อเนื่องจะเป็นการสร้างความสัมพันธ์ที่ดี และมีโอกาสที่จะได้รับงานจากกล...
	ธุรกิจที่ปรึกษาและบริหารกองทุน
	 การทำบทวิเคราะห์ในทางเศรษฐกิจ อุตสาหกรรม และผลการดำเนินงานของบริษัทที่เข้าทำการลงทุน
	 การจัดการในเรื่องของการจัดเก็บผลประโยชน์เช่นเงินปันผลหรือเงินรับอื่นๆ ที่ได้จากสินทรัพย์ที่เข้าลงทุนและการชำระหนี้สินของกองทุนจากสินทรัพย์ของกองทุน
	 การเปิดบัญชีธนาคารของกองทุนรวมทั้งการติดต่อและรักษาความสัมพันธ์กับธนาคารพาณิชย์ต่างๆ กับกองทุน
	 การทำบัญชีและการคำนวณมูลค่าสินทรัพย์สุทธิของกองทุน
	 การประสานงานกับหน่วยงานและตัวแทนของรัฐที่เกี่ยวข้อง
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